VALBEREDNINGENS BESLUTSFORSLAG OCH MOTIVERADE YTTRANDE INFOR
ARSSTAMMAN DEN 21 MAJ 2026 | CINCLUS PHARMA HOLDING AB (PUBL)

Infér arsstdmman 2026 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) ("Cinclus Pharma” eller "Bolaget”) har
valberedningen, som tillsammans representerar cirka 17,2 procent av rosterna i Cinclus Pharma,
utgjorts av foljande ledamoter:

Bita Sehat — Utsedd av Trill Impact Ventures (Valberedningens ordférande)

Karl Tobieson — Utsedd av Linc AB

Peter Unge — Utsedd av PetoMaj Invest AB

Lennart Hansson — Styrelsens ordférande (adjungerad till valberedningen)

Valberedningens arbete

Valberedningen har sedan den konstituerades hallit tva formella sammantradden. Darutéver har
valberedningen haft ett flertal ytterligare kontakter via telefon och e-post. Valberedningen har fatt en
rapport av styrelsens ordférande avseende hur arbetet har bedrivits i styrelsen som helhet och i
revisionsutskottet och har diskuterat styrelsens och revisionsutskottets arbete med ledamdter i
styrelsen. Valberedningen har ocksa granskat och diskuterat den styrelseutvardering som genomforts
samt utvarderat ersattningsnivan till styrelsen och jamfort den med erséattningsnivaer for andra
jamférbara bolag.

Valberedningens forslag

Stammoordférande

Valberedningen foreslar att advokat Dain Hard Nevonen, Advokatfirman Vinge, ska utses till ordférande
vid stamman, eller, vid hans forhinder, den som valberedningen istallet anvisar.

Forslag till styrelse m.m.

Valberedningen foreslar att styrelsen ska bestd av sju stdmmovalda styrelseledamoéter, utan
suppleanter, for tiden fram till ndsta arsstamma.

Valberedningen foéreslar omval av Lennart Hansson, Torbjorn Koivisto, Helena Levander, Wenche
Rolfsen, samt nyval av Anders Lundstrom, Fredrik Johansson och David Armstrong il
styrelseledaméter for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Nina Rawal, Anders Ohberg och Kjell
Andersson har avbéjt omval. Lennart Hansson féreslas omvaljas till styrelseordférande for tiden intill
slutet av nasta arsstamma.

For information om de ledamdter som foreslas for nyval, se nedan. Information om de personer som
valberedningen foreslar valjs till styrelseledaméter finns i Bolagets arsredovisning och pa Bolagets
hemsida; www.cincluspharma.com/sv/.

Valberedningen foreslar att styrelsearvode for perioden till och med utgangen av arsstdmman 2027 ska
utga enligt foljande: Styrelseordférande ska erhalla 515 000 (tidigare 505 000) kronor och samtliga
ovriga styrelseledaméter som inte till foljd av anstéllning eller konsultuppdrag tar del i Bolagets dagliga
verksamhet ska erhalla 255 000 (tidigare 250 000) kronor vardera.

Vidare foreslas att arvode ska utgd med 50 000 (tidigare 50 000) kronor till ordféranden i
revisionsutskottet och med 25 000 (tidigare 25 000) kronor till varje 6vrig ledamot av revisionsutskottet
samt med 25 000 (tidigare 25 000) kronor till ordféranden i ersattningsutskottet och med 12 500 (tidigare
12 500) kronor till varje 6vrig ledamot av ersattningsutskottet.


http://www.cincluspharma.com/sv/

Revisor

Valberedningen foreslar, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, omval av det registrerade
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som Bolagets revisor till och med utgangen av
arsstamman 2027. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har informerat Bolaget att om arsstamman
bifaller forslaget kommer den auktoriserade revisorn Lars Kylberg fortsatt att vara Bolagets
huvudansvariga revisor.

Valberedningen foreslar att revisorn ska erhélla arvode enligt verenskommen rakning.
Styrelseledamoter foreslagna for nyval:

Anders Lundstrom, fodd 1962, har en masterexamen fran apotekarprogrammet vid Uppsala
universitet. Anders ar idag styrelseledamot och VD foér Shield Therapeutics samt styrelseledamot i
Ardanza Biopharma. Anders har tidigare varit VD foér Orexo AB, CCO for Banner Life Sciences och
Senior Vice President for Santhera Pharmaceuticals Biogen; Global Commercial Strategy, International
Commercial Operations och Hemophilia R&D. Anders ar att anse som oberoende i foérhallande till stérre
aktieagare, Bolaget och dess ledning. Anders ager inga aktier i Cinclus Pharma.

Fredrik Johansson, fodd 1977, har studerat handelsratt vid Jonkoping International Business School
samt handelsratt, ekonomi och finansiering vid Georgia State University, University of South Carolina
och Lunds universitet. Fredrik &r idag CFO samt Managing Director for Europa pa Veloxis/Calliditas
Therapeutics. Fredrik har tidigare varit CFO och COO pa Birdstep Technology ASA och CFO pa Teligent
Telecom. Fredrik &r att anse som oberoende i forhallande till stdrre aktiedgare, Bolaget och dess
ledning. Fredrik ager inga aktier i Cinclus Pharma.

David Armstrong, fodd 1953, M.B., B.Chir. vid King’'s College Hospital Medical School, London och
Professor of Medicine McMaster University, Hamilton, Ontario. David ar idag medlem av Cinclus
International Advisory Board samt Chief Innovation Officer och medgrundare av A.l. VALI Inc. David har
bland annat bedrivit (och bedriver) omfattande forskningsverksamhet om mag-tarmsjukdomar,
publicerat ett stort antal originalartiklar, omfattande sammanfattningar av forskningsmaterial och
samtidigt vidareutvecklat endoscopiska kvalitetsforbattringar. David ar att anse som oberoende i
forhallande till storre aktiedgare, Bolaget och dess ledning. David &ger inga aktier i Cinclus Pharma.

Valberedningens motiverade yttrande

Infér arsstdmman 2026 har valberedningen ingaende diskuterat de krav pa mangfald av kompetenser,
erfarenheter och bakgrunder som kan stéllas pa styrelsen i Cinclus Pharma. Hansyn har tagits till
Bolagets situation, strategiska utveckling, styrning och kontroll samt behovet av en balanserad
sammansattning avseende kompetens, internationell erfarenhet, kon och bakgrund.

Valberedningen har &ven analyserat fragor om oberoende och gjort en beddmning av varje
styrelseledamots kapacitet att avsatta tillracklig tid och engagemang for uppdraget. Malsattningen har
varit att sakerstalla att styrelsen som helhet besitter den kompetens och erfarenhet som kravs for att
leda Bolaget framgangsrikt, med sarskilt fokus pa dess verksamhet och utvecklingsskede.

Vidare har valberedningen beaktat behovet av en bred och diversifierad styrelse, anpassad till Bolagets
strategiska utveckling samt krav pa styrning och kontroll.

Valberedningen beddémer att styrelsens arbete under aret har fungerat val och att styrelsen i huvudsak
har varit &ndamalsenligt sammansatt med hansyn till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och
framtida strategiska behov samt vad galler ledaméternas kompetens, erfarenhet och bakgrund.

Lennart Hansson har inte deltagit i valberedningens beslut savitt avser honom sjalv.

| syfte att ytterligare starka styrelsens samlade kompetens och anpassa dess sammansattning fill
Bolagets fortsatta utveckling och strategiska inriktning har valberedningen identifierat behov av forstarkt
medicinsk expertis samt ytterligare erfarenhet av affarsutveckling och kapitalmarknadsfragor, sarskilt
med inriktning mot den nordamerikanska marknaden.



Mot denna bakgrund féreslar valberedningen nyval av David Armstrong, Anders Lundstrom och Fredrik
Johansson till styrelseledamoéter. David Armstrong tillfér omfattande medicinsk kompetens inom
gastroenterologi och har aven god kdnnedom om Bolaget genom sitt arbete i Bolagets advisory
committee. Anders Lundstrém tillfér betydande erfarenhet av affarsutveckling och kommersialisering pa
den nordamerikanska marknaden, vilket bedéms vara av sarskild strategisk betydelse for Bolagets
fortsatta utveckling. Fredrik Johansson {illfér gedigen erfarenhet av kapitalanskaffning,
investerarrelationer och arbete mot den publika kapitalmarknaden.

Styrelsens foreslagna storlek och sammanséattning ger enligt valberedningen forutsattningar att styra,
utmana och stédja Bolagets ledning vad galler strategiformulering och implementering, verksamheten
och Bolagets framtida utveckling pa ett effektivt satt. Valberedningens forslag till styrelse innebar att
samtliga ledamoter har betydande erfarenhet fran ledande och strategiska positioner.

Valberedningen efterstravar mangfald i flera avseenden, daribland vad galler kénsférdelning och
internationell branscherfarenhet. Av de foreslagna styrelseledaméterna ar fem man och tva kvinnor.
Valberedningen har for avsikt att langsiktigt arbeta for en béttre balans mellan kdnen i styrelsens
sammansattning och tar med sig denna uppgift for sarskilt dvervagande i valberedningens arbete for
kommande ar.

Valberedningen foljer Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Vid bedomningen av de foreslagna
styrelseledaméternas oberoende har valberedningen funnit att den foreslagna
styrelsesammansattningen uppfyller de oberoendekrav som uppstalls i Koden. | fraga om styrelsens
sammansattning har som mangfaldspolicy, och betraffande malen fér denna, tillampats vad som
foreskrivs i punkt 4.1 i Koden, vilket har utgjort en utgangspunkt for valberedningens forslag till
arsstamman vad galler val av styrelseledamdéter.

Stockholm april 2026

Valberedningen i Cinclus Pharma Holding AB (publ)



