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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Cinclus Pharma Holding AB (publ), org.nr.
559136-8765, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for

rakenskapsaret 2023.

Flerarsoversikt
(TSEK) 2022 2021 2020 2019

Flerarsoversikt koncernen

Nettoomsattning 5959 10571 - - -
Rorelseresultat (EBIT) -200 976 -212 556 -84 285 -39 290 -21 404
Arets resultat -215118 -249 074 -76 266 -42 941 -22 331
Operativa kostnader -206 240 -221 299 -84 268 -39 290 -22 819
FoU kostnader/operativa kostnader % 81% 71% 83% 93% 97%
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -209 186 -192 076 -75 353 -39 472 -23 115
Likvida medel vid arets slut 87972 173 546 138 202 208 501 13 452
Kassalikviditet % 57% 401% 747% 3275% 448%
Eget kapital -76 800 126 874 127 101 205 986 12393
Soliditet (%) -81% 68% 86% 97% 78%
Medeltal heltidsanstallda under aret 13 10 4 2 2
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning n 26 227 040 23045 112 21091 528 19 814 210 13 420 403
Antal aktier i slutet av perioden fére och efter utspadning 2 26 227 040 26227 040 21126 240 21 056 240 13 500 560
Arets resultat per aktie fore och efter utspadning 3 -8,20 -10,81 -3,62 -2,17 -1,66

Y Eftersom inlosenpris dverstiger marknadsvardet per aktie avseende samtliga utestaende tecknings- och personaloptionsprogram, blir det ingen effekt pa genomsnittligt
antal aktier efter utspadning. Antal aktier och beloppen dr omréknade i alla perioder for den split av bolagets stamaktier, 1:80, som verkstélldes 1 juni 2023 och som
beslutades pa en extra bolagsstimma den 29 maj 2023.

%) Antal aktier och beloppen ar omréaknade i alla perioder for den split av bolagets stamaktier, 1:80, som verkstélldes 1 juni 2023 och som beslutades pa en extra
bolagsstdmma den 29 maj 2023.

3 periodens resultat per aktie fore och efter utspadning ar definierat i IFRS. Ovriga nyckeltal i ovanstaende tabell ar alternativa nyckeltal och saledes inte definierade i
IFRS, se vidare avsnitt for definitioner och avstamning av nyckeltal och alternativa nyckeltal langre fram i denna rapport.

fas I-studier och en klinisk fas ll-studie med sin

Verksamheten i korthet

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Cinclus Pharma Holding AB (publ) ar ett Idkemedels-

|akemedelskandidat linaprazan glurate. Bolaget har
under 2023 genomfort ett framgangsrikt s.k. "End of
phase II"” méte med den amerikanska

foretag i klinisk utvecklingsfas som utvecklar sma lskemedelsmyndigheten, US Food and Drug

molekyler fér behandling av magsyrarelaterade Administration (FDA). Under &ret har bolaget

sjukdomar med fokus pé sjukdomarna
GastroEsophageal Reflux Disease (GERD) och
Helicobacter pylori infektion. Dess ldkemedelskandidat
linaprazan glurate representerar en ny klass av
lakemedel, Potassium Competitive Acid Blocker (PCAB),
som har en annan verkningsmekanism an de mest
anvanda lakemedlen i idag, sa kallade
protonpumpshammare (PPI). Linaprazan glurate ar en
snabbverkande och mycket potent regulator av
intragastrisk pH och ar en prodrug av linaprazan, en
PCAB, som utvecklades av AstraZeneca innan Cinclus
Pharma forvarvade de globala rattigheterna.

Cinclus Pharma har framgangsrikt slutfort fyra kliniska
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genomfort CMC-relaterade aktiviteter, prekliniska
studier samt ytterligare tre fas I-studier som alla
befinner sig i slutfas. Cinclus Pharma grundades 2014
och Cinclus Pharma Holding AB (publ) &r moderbolag i
koncernen. Huvudkontoret &r baserat i Stockholm,
Sverige.

GERD

Cinclus Pharmas lakemedelskandidat utvecklas fér det
primara indikationsomrédet Gastroesofageal
refluxsjukdom dvs GERD. GERD delas in i tva
huvudgrupper, symptomatisk GERD (sGERD) och erosiv
GERD (eGERD).



GERD é&r en sjukdom i mag-tarmkanalen som involverar
ett omrade som inbegriper muskelringen mellan
matstrupen och magsacken aven kallat 6vre
magmunnen. Nar den inte fungerar som den ska s
kan den inte hindra ett tillbakariktat flode av
maginnehdll in i matstrupen. Maginnehéllet &r oftast
mycket surt och kan leda till fratskador i matstrupen, s&
kallade erosioner, sura uppstotningar och halsbranna,
sjukdomen kallas d& erosiv Gastroesofageal Relux
Disease (eGERD)

Omkring 130 miljoner manniskor av den vuxna
befolkningen i USA och Europa lider av GERD. Den
globala marknaden for behandling av patienter med
GERD domineras av lakemedelsgruppen
protonpumpshammare (PPI). | genomsnitt ar cirka 10
procent av patienterna med en latt grad av eGERD
(grad A eller B enligt LA-skalan) och drygt 30 procent
med mattlig eGERD (grad C) och 6éver 50 procent med
svar eGERD (grad D) olékta efter atta veckors
behandling med PPI. Knappt 50 procent av alla GERD-
patienter upplever nattliga symtom vilket resulterar i
samre livskvalitet. Med andra ord finns det ett stort
medicinskt behov fér andra behandlingsalternativ.

Trots frekvent "off-label”-forskrivning av héga doser PPI
och flera gdnger om dagen lider manga patienter
fortfarande av bristande symtomkontroll och/eller
olakta sar i matstrupen. Detta starker behovet av battre
lakemedel for att behandla GERD samt bekraftas ocksé
i marknadsundersokningar med bade specialist- och
primarvardslakare som Cinclus Pharma 13tit gora i
Europa och USA.

REGULATORISK OCH KOMMERSIELL
STRATEGI

Linaprazan glurate utvecklas for behandling av mattlig
till svar erosiv gastroesofageal refluxsjukdom (eGERD)
och har en stor potential att Idka &ven svérare former
av eGERD samt lindra GERD-symtom mer effektivt an
nuvarande farmaceutiska behandlingar sésom PPI.
Data, fran det japanska lakemedelsbolaget Takedas
framgangsrika lansering av det forsta PCAB-lakemedlet
vonoprazan under varumarket Takecab i Japan samt
samma substans godkannande i USA under varumarket
Voquezna genom utlicensiering till Phathom
Pharmaceuticals, indikerar den kommersiella
potentialen for PCABs. Takecab ar sedan ett par ar
marknadsledande i Japan och blev Japans storsta
lakemedel i forsaljningssiffror under fjarde kvartalet
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2021. Jamfort med Takecab har linaprazan glurate
potential att ge ytterligare stora fordelar med en
snabbare och battre syrakontroll éver dygnet.

PCAB &r den nya lakemedelsklass som har potentialen
att ersatta PPl:er. Cinclus Pharmas mal ar att linaprazan
glurate blir bast i klassen och kan darmed driva ett
paradigmskifte i behandlingen av syrarelaterade
magsjukdomar. Nasta steg i utvecklingen &r att
dokumenterara produkten i ett fas lll-program som ger
regulatoriskt godkannande och lagger grunden for en
tydlig marknadsposition forstarkt av kommersiella
partnerskap samt en uppbyggnad av den egna
organisationen.

Cinclus Pharmas priméra indikationsambition ar att fa
linaprazan glurate marknadsgodkant for behandling av
eGERD, inklusive lakning, underhallsbehandling for att
undvika aterfall samt symtomlindring. Fokus kommer
att ligga pé patienter med mattlig till svar eGERD samt
eGERD-patienter som svarar ofullstandigt pa
behandling med PPI.

Parallellt med eGERD utvecklingen kommer Cinclus
Pharma ocksé att arbeta for ett marknadsgodkannande
for behandling av H. pylori-infektion.

INDIKATIONER

Cinclus Pharma fokuserar utvecklingen av linaprazan
glurate mot indikationerna erosiv GERD (eGERD) samt
H. pylori. Nar det galler H. pylori ar behandlingen
linaprazan glurate i kombination med antibiotika.

Det finns attraktiva mojligheter att utdka anvandningen
av linaprazan glurate utdver mattlig till svar GERD, t.ex
symptomatisk GERD eller s.k. sGERD. Andra exempel pa
behandlingsma&jligheter & mot nattliga GERD-symtom
och blddande magsér. Aven férebyggande behandling
for att motverka NSAID- eller ASA-releterade
slemhinneskador. Dessa utdkande
anvandningsmajligheter skulle kunna utdka
marknadspotentialen avsevart.
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Klinisk

. Pre-klinik
kandidat

Indikation Forskning

Fas |

Fas Il Fas Il Marknad Kommentar

Projekt i egen regi

- J i

Linaprazan
GERD
glurate

SGERD

Linaprazan Eyén:(ar gr;
Iniska aa

glurate + H. pylori " samt resultat fran

antibiotika

Utlicensierade projekt till Sinorda Biomedicine ¥

pagaende fas |
studier.

. Inldmnad
Linaprazan ansokan for
GERD eGERD BN
glurate registrering av

nytt lakemedel

1) F5r H, Pylori ar det mojligt att g4 frén en fas | studie direkt till en fas Ill studie enligt direktiv fran FDA, den amerikanska |skemedelsmyndigheten, forutsatt att vissa resultat uppnas i fas | studien.

? For den kinesiska marknaden

PATENT

Substanspatentet for linaprazan glurate galler till
2029/30 plus en potentiell férlangning med cirka fem
ar. Bolaget arbetar aktivt med att lagga till ytterligare
patent och har ytterligare ansdkningar om nya patent
pagdende. Nyligen har bolaget fatt ett
formuleringspatent godkant som galler till 2040 och
ytterligare ett forhandsgodkannande pa ett
polymorfpatent i USA som kommer att galla till 2042. |
Europa och USA kommer det att finnas dataexklusivitet
pa upp till 10-11 &r frdn godkannandedatum av
linaprazan glurate. En férlangning erhalls med
ytterligare fem &r i USA for det fall Cinclus Pharma far
en godkand H. pylori-indikation dér.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Bolaget har under det senaste aret utvecklats i
riktningen att vara redo for att starta fas Ill-studier for
eGERD samt H. pylori Forberedelser for detta pagar
samtidigt som bolaget jobbar med olika

finansieringsalternativ for att kunna starta dessa studier.

Bolaget arbetar ocksa for att hitta samarbetspartners
béade nar det galler produktutveckling och framtida
kommersialisering.

PRODUKTUTVECKLING
Klinisk utveckling

Linaprazan glurates fordelaktiga farmakokinetiska
egenskaper har framgangsrikt dokumenterats i flera fas
I-studier med positiva resultat. Dessa studier visar
dosrelaterad syrakontroll vilket tillsammans med en
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stark biomarkor for lakning av sérskador i matstrupen
gor att bolagets kliniska utvecklingsprogram har en
lagre risk jamfort med andra nya substanser i liknande
utvecklingsfas. Sammantaget finns en indikation om
hoga lakningstal av erosiv esofagit i kommande kliniska
studier.

Den starka biomarkdren visar ett tydligt samband
mellan ¢kad tid med pH varde >4 i magen och 6kad
lakningsfrekvens av sar i matstrupen. | en fas I-studie
bekraftades att linaprazan glurate klarar av att halla pH
>4 i >90 procent av dygnet, vilket &r en nivd av
syrakontroll som avsevart dkar chanserna att I&ka sar i
matstrupen och som enligt bolagets uppfattning inte
har visats i studier pd andra substanser. | november
2022 presenterades positiva topline-resultat frdn den
fas ll-studie som genomférdes i Europa och USA pd
248 patienter. Studien hade som primart syfte att
stédja dosvalet i kommande fas Ill-program och
baserades framfor allt pa lakningsdata hos grad C och
D-patienter. Studien motte bada effektmatten. Utdver
detta finns omfattande dokumentation av linaprazan
glurates aktiva metabolit linaprazan som har
utvarderats i 23 fas | och tva fas Il-studier pa totalt cirka
2 600 patienter samt i manga toxikologiska studier.

Fas Il

For att erhdlla godkannande for indikationen eGERD
planerar Cinclus Pharma tva fas lll-program, ett for
eGERD och det andra for eradikering av H. pylori. Bdda
programmen diskuteras I6pande med regulatoriska
myndigheter och medicinska rédgivare for att
sakerstalla kvalitén i kommande ansdkningar om



godkannande och for att sakerstalla en optimal vag
mot godkannande av linaprazan glurate. | oktober
2023 hade bolaget ett s.k. EoPh2 (end of phase II)
mote med den amerikanska lakemedelsmyndigheten
FDA och i november meddelade myndigheten att de i
stora drag accepterade Cinclus Pharmas forslag pé fas
lll-program, inklusive studiedesign och priméra slutmal
for studierna. Det positiva utfallet gor att Cinclus
Pharma kan gé vidare med fas lll-programmet.

Pre-klinisk utveckling

Parallellt med de kliniska studierna genomférs pre-
kliniska studier, framfor allt toxikologiska studier. Langre
Carcinogenicitetsstudier, dvs studier som gors for att
sakerstalla att risk for cancer kan uteslutas, pdborjades
under 2022 och férvantas paga i tva till tre ar.

CMC

Under forsta halvéret 2023 slutférdes kliniska fas |-
studier for farmakokinetik och farmakodynamik (PK/PD)
och bioekvivalens som behdvs fér att valja den
optimala dosen men ocksé for att slutféra arbetet med
den nya tablettformuleringen inklusive
overbryggningen fran den gamla formuleringen. Den
nya formuleringen visade sig ha béttre doslinjaritet och
ge hogre exponering an tidigare motsvarande dos och
kommer att vara den tablettformulering som kommer
att anvandas kommersiellt.

Genom en stabil CMC-process sakerstalls att tabletten
finns tillganglig for genomférandet av fas lll-studien
och produktionen av kommersiell vara efter lansering.

HALLBARHET

Cinclus Pharmas vision ar att oka livskvaliteten for
manniskor runt om i varlden som lever med magsyra-
relaterade sjukdomar och andra sjukdomar i &vre mag-
tarmkanalen. Om bolagets innovativa lékemedels-
kandidat godkanns och kommersialiseras kan den bidra
till ©kad livskvalitet for ménga patienter som lever med
GERD och H. pylori. Att inkludera patienter utanfor USA
och EU kan bidra till ytterligare vardeskapande. Cinclus
Pharma avser lagga en grund for att na ut brett och
hjélpa ett stort antal patienter i behov av mer effektiv
behandling, genom bolagets val av kliniker for fas Ill-
studieprogrammet samt dess regulatoriska och
kommersiella strategi, dar vardeskapande och
samhallspéverkan prioriteras hogt.
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Cinclus Pharma anser att kommersiellt vardeskapande,
ESG och samhallspaverkan i form av tkad livskvalitet
gar hand i hand samt att betydelsen av dessa frégor
kommer ¢ka ytterligare Gver de kommande aren.
Bolagets paverkansstrategi, som bygger pé denna
grundldggande 6vertygelse, kan delas upp i tre delar:

® Forbattra nuvarande standardbehandling: Cinclus

Pharma stravar efter att introducera nya produkter som
paverkar den nuvarande standardbehandlingen for
magsyrarelaterade sjukdomar och andra sjukdomar i
ovre mag-tarmkanalen, med utgangspunkt i linaprazan
glurate. Cinclus Pharma anser att linaprazan glurate har
potentialen att driva ett paradigmskifte inom detta
omrade och 6ka livskvaliteten for patienter som lider av
magsyrarelaterade sjukdomar.

® Eradikera H. pylori och bekampa antimikrobiell

resistens: graden av eradikering av H. pylori minskar i
varlden till féljd av 6kad antibiotikaresistens. H. pylori
listas av WHO som en "hdgprioriterad patogen” och av
FDA som en “kvalificerad patogen’, sdsom en bakterie
som potentiellt kan utgora ett allvarligt hot mot folk-
halsan. Nuvarande standardbehandling for eradikering
av H. pylori ar en trippelbehandling, med tva typer av
antibiotika kombinerat med en PPI. Linaprazan glurate
har potential att minska anvandningen av antibiotika
genom att introducera en dubbelbehandling, med
endast en typ av antibiotika, och dérmed bidra till att
minska anvandningen av antibiotika och utvecklingen
av antimikrobiell resistens. Peter Unge (senior rédgivare
och styrelseledamot i Cinclus Pharma) ar uppfinnare av
behandlingsmetoden for eradikering av H. pylori.
Genom att kombinera syrakontroll med antimikrobiella
substanser och specifikt dubbelbehandling med
amoxicillin i kombination med en syrablockerare
uppnas eradikering av H. pylori.

® Utoka den geografiska rackvidden: utéver bolagets
maélpopulation i USA och EU-30 avser Cinclus Pharma
n& en storre patientgrupp utanfor hoginkomstlander,
genom dess strategi att nd ut brett till patienter.

Utover patient- och samhallsperspektivet sa verkar
Cinclus Pharma for att se till att varje medarbetare har
en saker, halsosam och stimulerande arbetsplats.
Vidare stér Cinclus Pharma for en icke-diskriminerande
arbetsplats med lika rattigheter for alla.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

e  Ett sammandrag av resultatet frdn Cinclus Pharmas
fas ll-studie presenterades muntligen av professor
David Armstrong vid den érliga
varldsomspannande kongressen inom mag-
tarmomradet, Digestive Disease Week (DDW) i
Chicago i maj.

e Ensplit 1:80 av moderbolagets aktie verkstalldes 1
juni efter beslut vid en extra bolagsstémma 29
maj 2023. Bolaget hade darmed vid utgdngen av
juni 26 227 040 aktier.

e Styrelsen beslutade om en bryggfinansiering i
form av en lanefinansiering fran nuvarande
aktiedgare i vantan pa finansiering for kommande
fas lll-studier. Lanet garanterades och tecknades
av Trill Impact Ventures, AP4 samt Linc med ett
totalt belopp om 79,7 MSEK. Ovriga aktieagare
tecknade 1dneavtal om 44,6 MSEK. Totalt uppgick
brygglanefinansieringen till 124,3 MSEK.
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Under kvartal 3 erholls ett férhandsgodkannande
for ett formuleringspatent i Europa till 2040 och ett
polymorfpatent i USA till 2042.

| oktober presenterades tvéd sammandrag av
resultatet fran Cinclus Pharmas fas II-studie LEED
muntligen vid den érliga ledande europeiska
matsmaltningshéalsokonferensen UEG Week.

I november fick bolaget positivt besked frén den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA att de,
med ndgra f& tillagg och kommentarer, accepterar
Cinclus Pharmas forslag pa studiedesign och
primar endpoint i ett kommande fas Ill-program.
Det positiva resultatet gor att Cinclus Pharma kan
fortsatta med sina férberedelser med sitt fas Ill-
program for eGERD.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Det finns inga vasentliga handelser efter periodens
utgang.



Forvantad framtida
utveckling

AFFARSIDE

Att introducera helt nya produkter som kommer att
forandra vardstandarder, forbattra halsoresultat och
livskvalitet for patienter med gastrointestinala
sjukdomar.

VISION
En forbattrad livskvalitet for manniskor varlden over
med magsyrarelaterade sjukdomar.

STRATEGI

PCAB é&r den nya behandlingsregim som har potential
att ersatta protonpumpshammarna (PPI), och bolagets
mal ar att linaprazan glurate blir bast i klassen och
astadkommer ett paradigmskifte i varden av
syrarelaterade magsjukdomar. Tack vare linaprazan
glurates unika egenskaper har bolaget potential att ta
fram ett lakemedel som ar tydligt differentierat och val
positionerat mot andra PCAB:s och PPl.er.

Bolagets strategi for att dstadkomma detta
paradigmskifte bygger i korthet pa foljande:

1. Dokumentera linaprazan glurate i ett fas Ill-
program samt differentiera produkten mot PPl och
andra PCAB:s

2. Skaffa starka kommersiella partners samt bygga
upp den egna organisationen.

3. Erhélla marknadsféringsgodkannande i USA och
Europa samt 6vriga varlden for i forsta hand
eGERD men aven andra indikationer som H. pylori
samt sGERD.

Alla beslut som fattas p& vagen mot
marknadsgodkannande och lansering baseras pa
bolagets strategiska ambition om att bli
marknadsledande.

FINANSIERING

| oktober 2022 erhéll bolaget ‘top line' resultat frén sin
fas ll-studie. Resultatet var helt i linje med
malsattningarna vilket 6ppnade for att kunna initiera
fas lll-programmet. Bolaget hade darmed majligheten
att initiera det kliniska fas lll-programmet under 2023,
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vilket gjordes, samt starta patientrekryteringen i
studierna under 2024, forutsatt full finansiering. Mot
den bakgrunden har Bolaget sedan kvartal 4 2022
utvarderat flera olika finansieringsalternativ parallell,
dar en borsintroduktion var och fortfarande ar ett av
huvudspéren. D& det makroekonomiska klimatet
forsvarade en borsnotering under 2023 har bolaget
riktat in sig pé& andra finansieringsalternativ sésom
nyemission riktad till befintliga och nya investerare,
lanefinansiering samt olika typer av partnerskap
innebarande finansiering av utvecklingsprojektet. For
att kunna fullfélja pdgaende utveckling och fortsatta
vissa forberedelser i fas lll-programmet initierade
bolaget ett brygglan fran befintliga aktieagare i juni
2023. Bolaget bedomer per 31 december 2023 att
nuvarande rorelsekapital racker till och med juni 2024,
da aven aktieagarlanet forfaller till betalning savida det
inte konverterats till aktier eller omforhandlats pa annat
satt.

Dé& det per dagen for denna arsredovisnings
godkannande inte foreligger ndgon séakerstalld framtida
finansiering finns det en vasentlig osakerhetsfaktor
kring bolagets finansieringssituation vilket kan leda till
betydande tvivel om bolagets forméga att fortsatta sin
verksamhet.

MAKROEKONOMISKA LAGET

Det makroekonomiska laget med stigande rantor och
inflation har paverkat koncernen under rékenskapsaret.
De stigande réntorna och inflationen har troligen
bidragit till att bolagets 6vervagda
finansieringsalternativ har forsvarats att genomféra
vilket i férlangningen betyder att marknadsfonstret har
minskat. Den stigande inflationen har bidragit till hogre
externa kostnader. D& koncernen har stora delar av
sina utgifter i annan valuta an svenska kronor har inte
bara inflationen utan ocksé den svagare kronan
bidragit till 6kade kostnader.
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Agarinformation

Antal aktier [

PetoMaj Invest AB (Peter Unge) 2 008 000 7,7%
OBX Invest AB (Kjell Andersson) 1908 000 7,3%
Dahlstrém Mikael 1881 520 7,2%
Trill Impact Ventures 1479 120 5,6%
Fjarde AP-fonden 1454 560 5,5%
Linc AB 1079 520 4,1%
Ignitus AB (Lennart Hansson) 1 024 000 3,9%
NYLOF Holding AB 926 480 3,5%
Regulus Pharma FAS | AB 915 120 3,5%
Hallbar AB 785 600 3,0%
MWP Managment Consulting AB 680 000 2,6%
Exceca Allocation AB 622 160 2,4%
K Ohlin Holding AB 604 400 2,3%
Recipharm Venture Fund AB 602 560 2,3%
Irrus Investments 519 120 2,0%
Femton storsta aktiedgare 16 490 160 62,9%
Ovriga 9 736 880 37,1%
Totalt 26 227 040  100,0%
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Forslag till
resultatdisposition

Till &rsstammans forfogande star féljande balanserade
medel (SEK):

Resultatdisposition
SEK

Till drsstammans forfogande star foljande balanserade medel:

Overkursfond 503 292 491
Balanserat resultat -117 823 233
Arets resultat -217 757 415
Totalt 167 711 844

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Balanseras i ny rakning 167 711 844
Totalt 167 711 844
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Risker

INLEDNING

Cinclus Pharmas styrelse och ledning arbetar I6pande
med att identifiera och bedéma risker for bolagets
verksamhet och vidta dtgarder for att minska effekten
av dessa. For varje risk av vasentlig karaktar utformas
en riskhanteringsstrategi och inkorporeras i arbetet
med den interna kontrollprocessen. | detta arbete
involveras expertis som stod inom omraden sé som
regulatoriska strategier samt utformandet och
genomforandet av kliniska studier.

Cinclus Pharmas verksamhet péverkas av manga
faktorer som bolaget i vissa avseenden delvis kan
kontrollera men i andra avseenden inte alls kan
kontrollera. Dessa faktorer kan ocksa utryckas i olika
risker. Riskerna kan ge mer eller mindre betydande
effekt pd bolagets resultat och stallning beroende pé
om och hur de faller ut. Nedan beskrivs ndgra av dessa
risker som bolaget beddmer har storst betydelse for
bolagets framtida utveckling. De finansiella riskerna
beskrivs narmare i noter till de finansiella rakningarna,
se koncernens not 19.

BRANSCH- OCH
VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till den regulatoriska miljon for
ldkemedel

Cinclus Pharmas lakemedelskandidat linaprazan glurate
ar foremal for omfattande regleringar varlden éver och
dvervakas av olika branschspecifika tillsynsmyndigheter.
Utover sddan branschspecifik reglering ar Cinclus
Pharma ocksa foremal for ett flertal dvriga krav och
restriktioner som féljer av miljo-, halso- och skydds-
lagar. Dessa krav kan dven komma att utokas framgent.
Kostnaderna for att folja tillampliga lagar, krav och
riktlinjer kan vara stora. Dessutom har den regulatoriska
miljon med tiden generellt blivit stramare och mer
omfattande. Skulle dessa regleringar inte foljas kan det
resultera i sanktioner som pé ett vasentligt satt skulle
kunna 6ka Cinclus Pharmas kostnader, medféra
forseningar i utvecklingen, kommersialiseringen av
bolagets produktkandidater samt vasentligt skada
mojligheten att generera planerade intakter och na
I6nsamhet. Om dessa risker aktualiseras skulle det
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa bolagets
verksamhet och finansiella stallning.
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Risker relaterade till marknadstilltrddesprocess for
ldkemedel

Innan Cinclus Pharmas lakemedelskandidat far
marknadsféras inom avsedda behandlingsomréden pa
en ny nationell eller regional marknad méste bolaget
erhdlla godk&nnande fran relevanta myndigheter i de
lander dér bolaget avser marknadsféra och sélja sitt
lakemedel. Forandringar eller forseningar i processen
och kraven fér marknadstilltrade kan inverka negativt pa
Cinclus Pharmas férméaga att generera dnskade intakter.
Samtliga ovan angivna risker skulle kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till genomférandet och resultatet
av pre-kliniska och kliniska studier

Cinclus Pharma har slutfort flera pre-kliniska samt
kliniska fas I-studier och en fas Il-studie avseende sin
lakemedelskandidat linaprazan glurate. Under 2023 har
bolaget forberett infor fas lll-studier for anvandning
inom behandlingsomraddet eGERD och H. pylori inom
det medicinska omradet gastroentologi.
Genomférandet av studierna ar avgérande for att kunna
ta nésta steg i utvecklingsarbetet som ska resultera i att
bolaget far marknadsféra sitt kommande potentiella
lakemedel inom det medicinska omrédet pa de
marknader som bolaget planerar att inrikta sig mot.
Bolaget ar séledes beroende av erhéllandet av positiva
resultat i studier for att kunna uppna sina langsiktiga
verksamhetsmal. Utférandet av studier ar férenat med
en rad risker. Bland annat finns alltid risk for férseningar
samt for att kostnaderna for studier blir hogre an
beraknat. Forseningar kan exempelvis uppsté pa grund
av problem att hitta platser for studier, problem i
erhéllandet av erforderliga myndighetsgodkannanden
for utférande av studier, problem med rekrytering av
patienter, problem med att na tillfredstallande
dverenskommelser med exempelvis kontrakts-
forskningsféretag och leverantérer, etc. Forseningar kan
leda till 6kade kostnader, men ocksa till att lanseringen
av en produkt férsenas vilket kan leda till att bolaget
inte genererar intakter som beraknat. Okade kostnader
kan ocksé uppsté pa grund av att kostnaden per patient
blir hdgre an estimerat eller pa grund av bristande
kvalitet vid utférandet av studierna pé platser dar de
genomfors, etc. Studier kan komma att pévisa negativa
eller otillrackliga resultat inom det behandlingsomrade
som Cinclus Pharmas produkter inriktar sig mot. Om
Onskade resultat inte uppnas kan det leda till att
nodvandiga marknadsfoéringsgodkannande uteblir vilket
i sin tur kan aventyra bolagets majlighet att
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marknadsféra och sélja sina produkter och
produktkandidater. Om riskerna ovan skulle realiseras
kan det komma att medféra en vasentligt negativ
inverkan pa bolagets majlighet att generera intakter
samt ha vasentligt negativ inverkan pé dess verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till tredjepartsavtal avseende bland
annat utférande av pre-kliniska och kliniska studier
och tillverkning

Cinclus Pharma anlitar externa féretag sdsom
kontraktsforsknings- och tillverkningsféretag for
utférandet av pre-kliniska och kliniska studier samt for
tillverkning av dess produkter. Dessa
foretagsverksamheter ar foremal for omfattande krav
bland annat pé rapportering, sakerhet och miljo. Det
finns en risk att dessa foretag inte foljer tillampliga
lagar, regler samt relevanta etiska standarder sdsom
god tillverkningspraxis (GMP), god laboratoriesed (GLP)
samt god klinisk praxis (GCP). Vidare finns risk for
bristande eller uteblivna leveranser av produkter eller
fjanster fr&n nuvarande och framtida anlitade externa
foretag. Detta kan paverka utvecklingen och
forsaljningen av Cinclus Pharmas produkter negativt
genom orsakande av férseningar och ¢kade kostnader.
Bolaget ar inte beroende av ndgot enskilt
kontraktsforsknings- eller tillverkningsforetag, men byte
av leverantér kan vara sdval kostsamt som
tidskréavande. Infriandet av ovan beskrivna risker skulle
kunna ha en negativ inverkan pé Cinclus Pharmas
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till misslyckad marknadsacceptans
frdn vdrdgivare, patienter och sjukvdrdsbetalare
inklusive méjligheten att omfattas av
ersdttningssystem

Aven om en produkt uppfyller kraven fér marknads-
tilltrade, sdsom genom att erhalla marknadsforings-
tillstand, finns risk for att dnskad niva av marknads-
acceptans inte uppnas fran lakare, sjukhus, patienter,
sjukvardsbetalare och branschen i allmanhet, vilket
skulle kunna hindra Cinclus Pharma frén att generera
Onskade intakter samt skulle kunna ha vasentlig negativ
inverkan pé bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Det finns &ven en risk att det potentiella
lakemedlet inte kvalificerar sig for produktsubventioner
frén privat och offentligt finansierade sjukvards-
program, eller att ersattningsnivaerna blir lagre &n
forvantat, vilket skulle kunna medféra lagre eller
utebliven forsélining av linaprazan glurate.
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Risker relaterade till intern kapacitet for
marknadsféring, férsdlining och distribution
och/eller samarbeten

I den mén Cinclus Pharma valjer att, efter
marknadsforingsgodkannande, utveckla intern
kapacitet for att salja, marknadsfora och distribuera
linaprazan glurate kommer det att kravas rekrytering av
ytterligare personal och inférande av nya processer och
strategier inom bolaget, vilket sannolikt kommer att
vara kostsamt och tidskravande. A andra sidan ar
beroende av licenstagare eller andra
samarbetspartners férenat med andra risker, il
exempel att bolagets partners inte har tillrackliga
resurser eller pd annat vis ar oformogna eller ovilliga
att fullfdlja sina dtaganden. Om riskerna ovan skulle
realiseras kan det komma att medféra en vasentligt
negativ inverkan pé bolagets majlighet att generera
intakter, oka dess kostnader samt ha vésentligt negativ
inverkan pé dess verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till konkurrens

Cinclus Pharmas produkter inom det definierade
behandlingsomradet méter primart konkurrens fran ett
antal konkurrenter inom samma behandlingsomréde.
Aven om Cinclus Pharma har tilltro till dess produkters
mojlighet att ta marknadsandelar sé finns det en risk att
bolaget inte uppnar dnskad marknadsacceptans, och
en risk att utsattas for konkurrens som kan komma att
verka menligt p& bolaget. Riskerna relaterade till
konkurrens skulle kunna medféra vasentlig negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer
inklusive prissdttning och efterfragan av medicinska
produkter

Eftersom Cinclus Pharma avser marknadsféra och salja
sina produkter i flera delar av vérlden, kan bolaget bli
paverkat av den generella efterfrdgan och
prissattningen av produkter inom det specifika
behandlingsomradet pa relevanta marknader samt
politisk instabilitet. Cinclus Pharma kan inte forutse
utvecklingen pa finansiella marknader, ekonomiskt och
politiskt klimat eller andra makroekonomiska handelser.
En ldgkonjunktur eller en svag ekonomisk utveckling
kan innebara péfrestningar p& marknaden for
lakemedel och leda till utdkat tryck pé sjukhus,
myndigheter och andra sjukvérdsbetalare att skara ned
pa kostnaderna, vilket potentiellt sanker viljan att betala
for produkterna generellt, Cinclus Pharmas produkter
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inkluderat. Om riskerna ovan aktualiseras skulle det
kunna ha vasentlig negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av férsdljning och utveckling av en eller
ett fatal produkter

| dagslaget fokuserar Cinclus Pharma pé planeringen av
ett kliniskt fas lll-studieprogram av dess
lakemedelskandidat linaprazan glurate i syfte att erhélla
marknadsféringsgodkannande for produkten. Bolagets
tillvaxtmal bygger pé ett fatal indikationsomréden for
linaprazan glurate, framst eGERD och H. pylori. Cinclus
Pharma ar darmed beroende av framgangsrik
utveckling av linaprazan glurate genom positiva
resultat frdn pdgdende och planerade pre-kliniska samt
kliniska studier, vilka ar exponerade mot risker som ar
hanforliga till all Iakemedelsutveckling. Cinclus Pharmas
verksamhet, finansiella stallning och resultat skulle
paverkas vasentligt negativt vid motgdngar i nuvarande
och framtida utvecklingsprogram, inkluderande pre-
kliniska och kliniska studier och ansékan om
marknadsgodkannande.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad
personal

Cinclus Pharma &r beroende av sina medarbetare,
sarskilt aktiva grundare, ledande befattningshavare och
andra nyckelmedarbetare. Bolaget ar beroende av att
kunna rekrytera hogt kvalificerad personal for den
fortsatta utvecklingen av verksamheten. Om Cinclus
Pharma skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare
eller inte lyckas rekrytera kvalificerad personal skulle det
kunna ha en negativ effekt pd bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till bolagets skydd av sina
immateriella rdttigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central
tillgdng i Cinclus Pharmas verksamhet och darmed ar
eventuella framtida framgéngar till stor del beroende
av mojligheterna att kunna bibehélla existerande
immaterialratter sdsom varumarken och patent och att
erhélla patentskydd for ingivna och framtida
patentansdkningar. Om bolagets patent,
patentansokningar eller andra immateriella rattigheter
skulle komma att forloras, ej godkannas eller
inskrankas, eller om bolaget i 6vrigt inte kan
uppratthlla ett erforderligt patentskydd, kan det
paverka dess verksamhet, resultat och finansiella
stéllning vasentligt negativt.
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Risker relaterade till fluktuerande valutakurser
Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i
svenska kronor. Daremot utgors en vasentlig del av
bolagets rorelsekostnader av andra valutor &n svenska
kronor. Till storsta del euro, amerikanska dollar,
schweiziska franc samt brittiska pund. | framtiden kan
bolagets rorelseintakter och kostnader dven utgoéras av
andra valutor. Till foljd av detta ar Cinclus Pharma
foremal for vaxelkursrisker i forhallande till betalnings-
floden inom och utanfor Sverige och eurozonen,
sdsom fluktuationer dar vaxelkursen &ndras frén det att
avtal ingas till dess betalning ska ske enligt avtalet vilket
kan leda till valutatransaktionsforluster eller vinster (sa
kallad transaktionsexponering) som bolaget inte kan
forutse. Valutatransaktionsforluster skulle kunna
medfdra vasentlig negativ effekt pa bolagets framtida
verksamhet, finansiella stallning och vinster. Cinclus
Pharma har utvecklat en finanspolicy for hur valuta far
kopas i forhdllande till fasta samt estimerade kontrakt.
Cinclus Pharma har bankkonton i de valutor som
bolaget exponeras mot vilket bidrar till minskad
valutaexponering.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare
finansiering

Omfattningen av de resurser som kommer kravas for
implementering av Cinclus Pharmas verksamhetsplan
inkluderande utveckling och kommersialisering av
lakemedel beror pé en rad faktorer som inte &r kanda i
nuléget. Det finns en risk att Cinclus Pharma inte
kommer uppna tillracklig finansiering for sin
verksamhet och utveckling. Om bolaget inte kan erhalla
finansiering pd godtagbara villkor kan det begréansa
bolagets mojligheter att bibehalla sin position pa
marknaden eller konkurrenskraften for sina
erbjudanden framledes. Cinclus Pharma kan vidare
tvingas soka ytterligare finansiering for att kunna
fortsatta sin verksamhet. S&dan finansiering kan sdkas
hos externa investerare eller existerande aktiedgare
samt ske genom publika eller privata
finansieringsinitiativ. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar det behovs eller pé godtagbara
villkor eller att erhallet kapital inte racker till for att
finansiera verksamheten i enlighet med upprattad
verksamhetsplan och uppstallda mal. Om risker
forenade med problem att erhélla tillrécklig finansiering
for att uppratthdlla bolagets verksamhet infrias, kan det
fa en vasentlig negativ inverkan pd dess framtida
verksamhet, finansiella stalining och resultat. Se vidare
sid 8 i forvaltningsberattelsen samt koncernens not 19.
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Risker relaterade till exponering for skattekrav och
dndringar i skatteregler

Cinclus Pharma bedomer att bolaget efterlever
tillamplig skattelagstiftning. Skattereglering ar komplex
och féremal for olika tolkningar. Det finns inga
garantier for att Cinclus Pharmas skattesituation inte
kommer utmanas av skattemyndigheter eller att
bolaget kommer att vara framgangsrikt vid en sédan
handelse. Ett beslut av skattemyndighet kan komma att
forandra Cinclus Pharmas tidigare skattesituation, vilket
skulle kunna komma att ha en negativ inverkan pa
bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Risker relaterade till ackumulerat skattemdssigt
underskott

Till folid av att verksamheten har genererat betydande
underskott har Cinclus Pharma stora ackumulerade
skattemassiga underskott. Agarférandringar som leder
till att ndgon far bestammande inflytande dver bolaget
kan leda till begransningar i majligheten att utnyttja
sddana underskott i framtiden. S&dana begransningar
och andringar skulle kunna f& negativ inverkan pa
Cinclus Pharmas framtida verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.
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Koncernens finansiella oversikt

INTAKTER

Intékterna uppgick till 5 959 (10 571, 0) TSEK under &ret.
Intakterna avser royalty rérande utlicensiering av
linaprazan glurate i Kina till Sinorda Biomedicine.

RORELSEKOSTNADER

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under
aret till -166 678 (-157 184, -69 821) TSEK motsvarande
en okning pa 9 494 TSEK eller 6%. Okningen bestér av
kostnader for den kliniska fas Il-studien,
kompletterande fas I-studier, kostnader fér CMC samt
regulatoriska arbeten och pre-kliniska studier, bl.a.
toxikologiska I&ngtidsstudier.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna uppgick till -39 562

(-64 115, -14 447) TSEK. Detta motsvarade en minskning
om 24 553 TSEK eller 38%. Minskningen beror delvis pé
lagre kostnader for borsnoteringsforberedelser jamfort
med 2022, men i huvudsak pa att koncernen under
2022 hade hoga kostnader for den d& padgdende
tvisten med Sinorda Biomedicine.

Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader uppgick
netto till -695 (-1 828, -17) TSEK, en minskning med
1133 TSEK och beror i huvudsak pé orealiserade
valutakurseffekter pa rorelsefordringar- och skulder.

AVSKRIVNINGAR

(ingar i FoU- samt administrationskostnader)
Avskrivningar uppgick under aret till -1251 (-1114, -84)
TSEK dvs en 6kning om 137 TSEK jamfort med
foregdende ar. Avskrivningarna utgors av materiella
anlaggningstillgdngar avseende kontorsinventarier om
-28 (-42, -10) TSEK samt avskrivning pa
nyttjanderattstillgdngar avseende hyrda lokaler i
enlighet med IFRS 16 p& -1223 (-1 072, -74) TSEK.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Koncernens rorelseresultat uppgick till -200 976

(-212 556, -84 285) TSEK vilket motsvarar en 6kning om
11 581 TSEK eller 5%. Under &ret férekom inga
nedskrivningar, endast avskrivningar, se ovan.
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FINANSIELLA POSTER

Finansnettot uppgick till -13 637 (-18 454, 8 019) TSEK,
och forklaras framst av orealiserade valutakursforluster
pa koncerninterna skulder samt rantekostnader for
aktieagarldnet. Koncernen har under 2023 erhdllit 3 022
(1179, 0) TSEK i ranteintakter frdn bankkontoplaceringar
av likvida medel, men har ocksé fatt dkade
rantekostnader till foljd av det aktieagarldn som
upptogs under aret.

SKATT

Koncernen redovisade en skattekostnad om -505

(-18 064, 0) TSEK for aret. Skatten for aret bestar av
schweizisk federal och kantonal skatt och ar ett resultat
av koncernintern ranta. Den relativt stora
skattekostnaden jamforelsedret har uppstatt i och med
ett koncerninternt forvarv av IP-rattigheter vilket
medforde en realisationsvinst och dértill en
skattekostnad och skuld i det schweiziska
dotterbolaget, se vidare not 14.

ARETS RESULTAT

Koncernen redovisade ett resultat efter skatt om

-215 118 (-249 074, -76 266) TSEK, ett hogre resultat
jamfort med foregdende ar om 33 957 TSEK eller 14%.
Resultatet per aktie var -8,20 (10,81, -3,62) SEK fore
och efter utspadning.

EGET KAPITAL OCH
SKULDSATTNING

Eget kapital i koncernen uppgick per den 31 december
2023 till -76 800 (126 874, 127 101) TSEK, en minskning
motsvarande 203 674 TSEK. Koncernens eget kapital ar
negativt och finansieringen av verksamheten sker f.n.
huvudsakligen med 1&n frén aktieagare, se vidare not
25. Moderbolaget i koncernen har positivt eget kapital.
En split 1:80 av moderbolagets aktie verkstalldes i juni
efter beslut vid en extra bolagsstamma 29 maj 2023.
Vid &rets slut har bolaget 26 227 040 aktier, se vidare
not 24.

Langfristiga skulder uppgick vid periodens utgang till
6 790 (12 797, 609) TSEK och bestéar i sin helhet av en
skatteskuld i det schweiziska dotterbolaget.
Dotterbolaget har en total skatteskuld om 13 580

(19 198, 0) TSEK inkluderat den kortfristiga delen.
Skatteskulden uppkom i och med en koncernintern
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Overlatelse av IP-rattigheter, se vidare not 14. Den
langfristiga delen av denna skatteskuld skall betalas
senast 31 december 2025.

Kortfristiga skulder i koncernen uppgick vid periodens
utgéng till 164 422 (46 099, 19 468) TSEK, en 6kning
med 118 323 TSEK. I juni 2023 tog bolaget upp ett
brygglan fran vissa befintliga aktiedgare i vantan pa
finansiering for kommande fas lll-studier. Brygglénet
uppgick vid periodens utgang till 130 341 (0, 0) TSEK
inklusive upplupen ranta om 6 663 (0, 0) TSEK.
Brygglanet Ioper till 30 juni 2024 och har villkor som
ger upphov till ett derivat i koncernen som vid
periodens utgéng uppgick till 665 (0, 0) TSEK, se vidare
not 25. Vidare utgjordes de kortfristiga skulderna av
leverantorsskulder om 16 448 (16 946, 9 185) TSEK,
leasingskulder om 24 (544, 848) TSEK, skatteskulder om
7 216 (6 401, 0) TSEK, 6vriga skulder om 2 903 (1743,
1921) TSEK samt upplupna kostnader om 6 826

(20 466, 7 513) TSEK.

LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 87 972
(173 546, 138 202) TSEK, en minskning med 90 793
TSEK jamfort med 31 december 2022.

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital var -201 581 (-208 194,

-84 522) TSEK. Kassaflodet frén den lopande
verksamheten inklusive férandringen av rorelsekapitalet
uppgick till -209 186 (-192 076, -75 353) TSEK for aret.
Den storsta effekten pa det negativa kassaflodet frén
den I6pande verksamheten inklusive férandringen av
rorelsekapital beror pa det negativa rorelseresultatet.
Rorelsekapitalet har en mindre inverkan pa kassaflodet.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till 0 (0, -137)
TSEK for aret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
122 892 (226 146, 4 953) TSEK for aret och bestar till
storsta delen av inbetalningar av det bryggléan fran
nuvarande aktiedgare som upptogs av moderbolaget
under dret, se vidare not 25.

Arets kassaflode uppgick till -86 294 (34 069, -70 531)
TSEK.

Bolaget befinner sig for narvarande i en finansierings-

process i syfte att tillfora mer kapital till bolaget for att
kunna fullfélja den strategi och utvecklingsplan som
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FORVALTNINGSBERATTELSE

bolaget beslutat, se vidare avsnittet om finansiering i
forvaltningsberattelsen.

INVESTERINGAR

Investeringar under rakenskapsaret 2023 uppgick till 0
(0, 131) TSEK. Investeringarna under 2021 avsag framst
inkdp av kontorsinventarier.

MODERBOLAGET

Cinclus Pharma Holding AB (publ), org.nr. 559136~
8765, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten
utgodrs av arbete med preklinisk- och klinisk utveckling
samt administrativa och foretagsledande funktioner.
Moderbolaget har tva helagda dotterbolag, ett i
Schweiz och ett i Sverige vilka tillsammans utgor
koncernen. Moderbolagets totala intékter uppgick till
628 (8 431, 10 410) TSEK och rorelseresultatet uppgick
till -204 754 (-180 890, -11 292) TSEK. Finansnettot
uppgick till -18 660 (-18 107, 6 763) TSEK och avsag
framst orealiserade valutakursforandringar pa
koncerninterna skulder men aven ranteintakter fran
placering av likvida medel. Moderbolaget erholl for ar
2023 ett koncernbidrag pa 5 657 (67, 0) TSEK frén
dotterbolaget Cinclus Pharma AB. Arets resultat
uppgick till -217 757 (-198 930, -4 529) TSEK.

Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 31
december 2023 till 168 221 (383 7071, 355 441) TSEK,
vilket motsvarar en minskning om 215 418 TSEK.
Aktiekapitalet uppgick till 509 (509, 264) TSEK. En split
1:80 av moderbolagets aktie verkstalldes i juni efter
beslut vid en extra bolagsstamma 29 maj 2023. Bolaget
har darmed vid utgadngen av dret 26 227 040 aktier.
Likvida medel uppgick till 82 304 (162 922, 126 510)
TSEK motsvarande en minskning med 80 618 TSEK.
Arets kassaflode uppgick till -80 512 (36 341, -52 182)
TSEK.

Organisation och Personal

ANSTALLDA

Vid utgéngen av aret var antalet anstallda 13 (14, 7).
Under aret hade Cinclus Pharma i medelantal 13 (10, 4)
anstéallda vilket var en 6kning med 3 personer jamfort
med samma period foregaende &r. Alla anstallda har
sin anstallning i moderbolaget.
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TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Cinclus Pharma Holding AB (publ) har fem utestdende
teckningsoptionsprogram. Samtliga teckningsoptioner
har tecknats av medarbetare och konsulter i koncernen
till marknadsmassiga villkor. Innehavarna har betalat ett
marknadsvarde for teckningsoptionerna som beréaknats
enligt Black & Scholes varderingsmodell. For full
tilldelning maste medarbetare och konsulter vara
anstallda eller kontrakterade under tre &r. Total erlagd
premie for optionerna i de utestdende programmen
uppgick till 3 790 TSEK. En foérutsattning for teckning av
teckningsoptioner i samtliga program &r att
medarbetare gentemot bolaget bl.a. har &tagit sig att
salja tillbaka viss del av de tecknade men inte intjanade
teckningsoptionerna om medarbetarens anstallning
eller uppdrag i koncernen upphor fore utgdngen av tre
ar frén ingéende av teckningsoptionsavtalet.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i
samtliga utestdende teckningsoptionsprogram kommer
bolagets aktiekapital 6ka med cirka 23 975 SEK genom
utgivande av 1234 960 nya aktier i bolaget, se vidare
not 8 i koncernen.
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KVALIFICERAT
PERSONALOPTIONSPROGRAM

En extra bolagsstamma den 16 december 2022
beslutade om ett kvalificerat personaloptionsprogram
(QESO 2022) for 13 anstallda i Cinclus Pharma vid tiden
for beslutet. Totalt omfattar programmet 5 200
optioner som tilldelats de anstallda per 31 december
2022. QESO 2022 |6per frén 1januari 2023 t.o.m. 31
december 2025. Optionerna maste nyttjas senast 31
december 2027. For att kunna nyttja optionerna maste
innehavarna vara anstallda under 16ptiden pd 36 man
annars forfaller optionerna. Varje personaloption
berattigar innehavaren att forvarva 80 nya aktier i
Bolaget till ett I6senpris uppgdende till 47,33 SEK.
Cinclus Pharmas genomsnittliga kostnad for QESO
2022 uppskattas uppga till cirka 2 436 TSEK per ar och
den totala kostnaden till cirka 7 315 TSEK (exklusive
ersattning till externa rédgivare). Cinclus Pharma
kommer inte belastas med ndgra kostnader for sociala
avgifter i forhallande till QESO 2022. Vardet for en
option har beraknats enligt Black & Scholes
varderingsmodell. Vid fullt utnyttjande av samtliga
kvalificerade personaloptioner kommer bolagets
aktiekapital ©ka med cirka 8 TSEK genom utgivande av
416 000 nya aktier i bolaget, se vidare not 8.
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Koncernens rapport éver resultat

(TSEK) Not
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 4
Rorelsens kostnader 59
Administrationskostnader 6,7
Forsknings- och utvecklingskostnader 7
Ovriga rorelseintdkter 10
Ovriga rérelsekostnader 11
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 12
Finansiella kostnader 13
Finansnetto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt 14
Arets resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare

Resultat per aktie, réknat pa resultat hanforligt till moderbolagets

stamaktiedgare i SEK*: 15

Fore utspadning
Efter utspadning

*Resultat per aktier ar omraknat for den split av bolagets stamaktier, 1:80, som beslutades pa extra bolagsstamma den 29 maj 2023.

Koncernens rapport éver totalresultat

(TSEK)

Not

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Summa totalresultat, i sin helhet hanforligt till

moderféretagets aktiedgare
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2023 2022 2021
5959 10571 -

-39 562 -64 115 -14 447
-166 678 -157 184 -69 821
77 - -

772 -1828 -17
-200 976 -212 556 -84 285
3 605 1178 8404

-17 242 -19 633 -385
-13 637 -18 454 8 019
-214 613 -231 010 -76 266
-505 -18 064 -
-215 118 -249 074 -76 266
-8,20 -10,81 -3,62
-8,20 -10,81 -3,62
2023 2022 2021
-215 118 -249 074 -76 266
9167 21657 -7 638

9 167 21 657 -7 638
-205 951 =227 417 -83 904
-205 951 -227 417 -83 904
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

(TSEK) Not
TILLGANGAR

Materiella anléggningstillgdngar

Inventarier 16
Nyttjanderdttstillgdngar 9
Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar 17, 18
Summa anldggningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 20
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21
Likvida medel 18, 22
Summa omséattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

(TSEK) Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 24
Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Omrakningsreserv

Balanserat resultat inklusive periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ldngfristiga skulder

Leasingskulder 9
Skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Lan fran aktiedgare 25
Derivat 25
Leverantorsskulder 18, 19
Leasingskulder 9
Skatteskulder 14
Ovriga skulder 18
Upplupna kostnader 26

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
72 100 141

249 786 1679

1 1 1

322 887 1822
3870 5099 1381
2249 6238 5774
87972 173 546 138 202
94 091 184 883 145 356
94 413 185 771 147 178
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
509 509 264

503 524 503 691 276 741
26 004 16 837 -4.820
-606 837 -394 163 -145 084
-76 800 126 874 127 101
= - 609

6790 12 797 -

6 790 12 797 609
130 341 - -
665 - -

16 448 16 946 9185
24 544 848

7216 6401 -
2903 1743 1921

6 826 20 466 7513
164 422 46 099 19 468
171 213 58 896 20 077
94 413 185 771 147 178
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

(TSEK) Not

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ingdende eget kapital 1 januari 2021

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens &gare
Nyemission

Erhallen premie vid utfardande av teckningsoptioner
Emissionskostnader

Summa transaktioner med koncernens agare

Utgdende eget kapital 31 december 2021 8,24

(TSEK) Not

Ingdende eget kapital 1 januari 2022

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens &gare
Nyemission

Fondemission

Erhallen premie vid utfardande av teckningsoptioner
Aterkop teckningsoptioner

Emissionskostnader

Summa transaktioner med koncernens dgare

Utgdende eget kapital 31 december 2022 8,24

(TSEK) Not

Ingdende eget kapital 1 januari 2023

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens &gare
Emissionskostnader

Aktierelaterade ersattningar

Summa transaktioner med koncernens &gare

Utgdende eget kapital 31 december 2023 8,24
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Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omréaknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
263 271723 2818 -68 818 205 986
- - - -76 266 -76 266
— — -7 638 = -7 638
- - -7 638 -76 266 -83 904
1 2624 - - 2625
- 2523 - - 2523
— -128 — — -128
1 5019 = - 5019
264 276 741 -4 820 -145 084 127 101
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omraknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
264 276 741 -4 820 -145 084 127 101
— — - -249 074 -249 074
- - 21657 - 21657
- - 21 657 -249 074 -227 417
64 241332 - - 241 395
181 -181 - - -
- 1268 - - 1268
- -53 - -4 -57
— -15 416 — - -15 416
245 226 950 - -4 227 191
509 503 691 16 837 -394 163 126 874
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omraknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
509 503 691 16 837 -394 163 126 874
= = = -215118 -215118
— — 9167 = 9167
= = 9 167 -215 118 -205 951
-167 = = -167
= = = 2444 2444
0 -167 0 2 444 2277
509 503 524 26 004 -606 837 -76 800
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

(TSEK)

FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN

Not

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar

Valutakursdifferenser

Kvalificerade persionaloptioner

Ovriga ej kassaflodespéaverkande poster

Erhéllen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

Kassaflode frén fordndringar i rérelsekapital
Okning/ minskning évriga rérelsefordringar
Okning/ minskning leverantérsskulder

Okning/ minskning dvriga rorelseskulder
Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhdllen premie teckningsoptioner

Aterkap teckningsoptioner

Emissionskostnader

Erhallet lan fran aktiedgare

Amortering leasingskuld

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan

Omrakningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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22

25

22

2023 2022 2021
-200 976 -212 556 -84 285
1251 1114 84

25 2591 -

2444 - -

— _29 —

2912 1069 -
-453 -328 -320

-6 784 -55 -
-201 581 -208 194 -84 522
5 642 -3318 2954
-546 7089 3309

-12 701 12 347 8813
-209 186 -192 076 -75 353
- - -131

- - -131

— 241 395 2625

- 1268 2523

—_ _57 —

-167 -15 416 -128
124 343 - -
-1284 -1045 -67
122 892 226 146 4953
-86 294 34 069 -70 531
173 546 138 202 208 501
720 1275 232

87 972 173 546 138 202
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NOTER - KONCERNEN

NOT 1 Allmian information

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget Cinclus Pharma Holding AB (publ)
("moderbolaget"), organisationsnummer 559136-8765 och
dess dotterbolag (sammantaget "koncernen"). Koncernens
huvudsakliga verksamhet &r att bedriva utveckling av
lakemedel.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Kungsbron
1, plan 3, trappuppgang G, 111 22 Stockholm, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor (TSEK)

Styrelsen har den 28 februari 2024 godkant denna
arsredovisning och koncernredovisning vilken kommer att
laggas fram for antagande vid arsstamma 27 mars 2024.

NOT 2 Vésentliga redovisnings- och
varderingsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sésom de faststallts av
Europeiska unionen (EU). Dartill foljer koncernredovisningen
rekommendationen frén Radet for halbarhets- och finansiell
rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
redovisningsprinciper har tillampats konsekvent av koncernens
bolag.

Retroaktiv justering av resultat per aktie

Resultat per aktie for jamforelseperioder har retroaktivt
justerats med anledning av den split 1:80 som genomférdes 1
juni baserat pa ett beslut fran en extra bolagsstamma den 29
maj 2023. Se mer information i not 15 Resultat per aktie.

Nya och dndrade standarder som tilldmpats av koncernen

Foljande standarder och &ndringar tilldmpas av koncernen for
forsta gangen for rakenskapsar som borjar 1 januari 2023 och
har fatt nedan beskriven effekt pa arsredovisningen 2023:

e Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
som hdarrdr frén en enda transaktion — dndringar av IAS
72. Andringen av IAS 12 Inkomstskatter kraver att ett
foretag redovisar uppskjuten skatt pa transaktioner som
vid forsta redovisningen ger upphov till lika stora
skattepliktiga och avdragsgilla temporéra skillnader.
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Detta ar exempelvis tillampligt for transaktioner sésom
leasetagarens redovisning av leasingavtal. Andringen ska
tillampas pa transaktioner som sker pa eller efter
ingdngen av den tidigaste jamforelseperioden som
presenteras. Effekten pa arsredovisningen 2023 utgors av
att koncernen infogat bruttoupplysningar om uppskjutna
skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder i not
14. Da tillampliga uppskjutna skattefordringar respektive
uppskjutna skatteskulder ar foremal for kvittning ger
andringen ingen effekt pa balansrakningen avseende
innevarande ar eller jamforelsedret.

e Upplysningar om redovisningsprinciper — Andringar av
IAS T och IFRS Practice Statement 2. Andringen har inte
haft ndgon paverkan pé redovisade belopp i finansiella
rapporter eller noter, utan endast paverkat de
redovisningsprinciper som presenteras i
arsredovisningen.

Inga andra nya eller andrade standarder som tillampats av
koncernen har haft ndgon vasentlig effekt pa arsredovisningen
2023.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tilldimpats
av koncernen

Vissa andringar i standarder som har publicerats trader i kraft
for rakenskapsar som bérjar den 1januari 2024 eller senare
och har inte fortidstillampats vid uppréattandet av denna
finansiella rapport. Dessa nya andringar vantas inte ha en
vasentlig inverkan p& koncernens finansiella rapporter pa
innevarande eller kommande perioder och inte heller pa
framtida transaktioner.

Rérelsesegment

Den hogste verkstallande beslutsfattaren i Cinclus Pharma ar
den verkstallande direktoren (VD), da det ar VD som ar
ansvarig for att fordela resurser och utvéardera resultat.
Beddmningen av koncernens rorelsesegment baseras pa den
finansiella information som rapporteras till VD. Den finansiella
information som rapporteras till VD, som underlag for
fordelning av resurser och bedémning av koncernens resultat,
avser koncernen som helhet. D& VD féljer upp verksamheten
som en enhet utgors hela verksamheten av ett enda rorelse-
segment.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvands i den priméara ekonomiska miljé dar
respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | koncernredo-
visningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moder-
bolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.
Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
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valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten éver
totalresultat. Valutakursvinster och -férluster som hanfor sig till
1&n och likvida medel redovisas i rapporten over totalresultat
som finansiella intakter eller kostnader.

Virderingsgrunder och klassificering

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden. Anlaggningstillgdngar och
langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader
raknat fran balansdagen. Omséattningstillgdngar och kort-
fristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas
dtervinnas eller betalas inom tolv ménader raknat fran
balansdagen.

Intéikter-Nettoomsdttning

Licenser

Cinclus Pharma beviljar kunder en licens av typen "ratt att
anvanda". Den IP som licensieras har en vasentlig
funktionalitet i sig (en patenterad lakemedelsformel), och
bolaget utfor inga aktiviteter som paverkar funktionaliteten.
Eventuell fast ersattning for licensen redovisas vid en tidpunkt,
nar kunden kan anvanda eller dra nytta av licensen.

Cinclus Pharma tillampar undantaget for rorlig ersattning
relaterad till forsaljnings- eller anvandningsbaserade royalties
som erhdlls i utbyte mot licenser fér immateriella rattigheter.
Royalties inkluderas inte i transaktionspriset forran under-
liggande forsaljning eller anvandning fran kunden sker,
oavsett om bolaget har erfarenhet av liknande arrangemang
eller inte.

Ersdttningar till anstdllda

Pensioner
Koncernens pensionsataganden omfattas enbart av
avgiftsbestamda planer.

Inkomstskatt

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som &r
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor aven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som

uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och
skulder och dess redovisade varden.

Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de skattesatser
och skatteregler som ar beslutade eller aviserade per
balansdagen och som forvantas galla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet
pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre

beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser i allt vésentligt en kontorslokal.
Leasingavtalen redovisas som nyttjanderattstillgangar och en
motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgdngen
finns tillganglig for anvandning av koncernen

Nyttjanderattstillgdngar

Nyttjanderattstillgangar skrivs av linjart ver den kortare av
tillgadngens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.
Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal
redovisas initialt till nuvarde. Leasingskulderna inkluderar
nuvardet av féljande leasingbetalningar:

- fasta avgifter
« variabla leasingavgifter som beror pa ett index

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella
l&nerantan.

Korttidsleasing samt leasingavtal med 1&gt varde
Leasingavgifter hanforliga till korttidsleasingavtal och
leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt
varde redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden.
Korttidsleasingavtal ar avtal med en leasingperiod pa 12
manader eller mindre. Leasingavtal for vilka den under-
liggande tillgdngen har ett 1&gt varde avser i allt vasentligt
parkeringsplatser.

Optioner att férlanga och sdga upp avtal

Optioner att forlanga eller saga upp avtal finns inkluderade i
koncernens leasingavtal gallande kontor. Villkoren anvands for
att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen. Optioner
att forlanga eller saga upp avtal inkluderas i tillgangen och
skulden d& det ar rimligt sakert att de kommer att utnyttjas.

Forskning och utveckling

Alla utgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och testning
av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av
Cinclus Pharma, redovisas som immateriella tillgdngar nar
nedan kriterier ar uppfylida:

* Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten eller
processen sa att den kan anvandas.

« Cinclus Pharmas avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda eller sélja den.

« Det finns forutsattningar att anvanda eller salja produkten.
+ Det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar.

+ Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja produkten
finns tillgangliga.

* De utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.
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Utvecklingskostnader som kostnadsforts i tidigare perioder
redovisas inte som en tillgéng i efterfoljande period.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar innefattar inventarier.
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgdngen.

Avskrivningar pa tillgangar, for att férdela deras anskaffnings-
varde ner till det beréknade restvardet Gver den beradknade
nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

e Inventarier—5 ar

e  Datorer—3ar

Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering och vérdering av finansiella tillgdngar
Koncernens finansiella tillgdngar utgors av langfristiga
fordringar, dvriga kortfristiga fordringar och likvida medel vilka
alla klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas enligt
affarsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafldden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestdende kapitalbeloppet.

For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade
metoden avseende berakning av forvantade kreditforluster.
Metoden innebar att forvantade forluster under fordrans hela
l6ptid anvands som utgangspunkt. Likvida medel, upplupna
intakter samt del av koncernens 6vriga kortfristiga tillgdngar
som utgor finansiella instrument ar aven inom tillampnings-
omradet for nedskrivningar. Den nedskrivning som skulle
komma i frdga har dock bedémts vara ovasentlig.

Klassificering och vérdering av finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde med undantag for derivatinstrument, se
nedan. Finansiella skulder redovisade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet
varderas de till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden.

Derivatinstrument

Redovisat derivatinstrument utgor ett separerat inbaddat
derivatinstrument avseende det brygglaneavtal som upptagits
med befintliga aktieadgare. Derivatinstrument redovisas initialt
till verkligt véarde. | efterféljande perioder redovisas
derivatinstrument till verkligt varde och eventuella
vardeférandringar redovisas i resultatrakningen som intakt
eller kostnad inom finansnettot. For ytterligare information, se
not 25.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart

tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.
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Klassificering som eget kapital eller skuld

Vid emission av ett finansiellt instrument bedémer bolaget om
instrumentet i sin helhet, eller till del, &r ett
egetkapitalinstrument, eller en finansiell skuld. Ett finansiellt
instrument &r ett egetkapitalinstrument i féljande fall:

e Detinte innefattar ndgon avtalsenlig forpliktelse att
erlagga kontanter eller annan finansiell tillgang,
eller byta en finansiell tillgéng eller finansiell skuld
under vad som kan bli oférmanliga villkor fér
bolaget.

e Instrumentet kommer att eller kan komma att
regleras med bolagets egna aktier sévida det inte
ar ett derivat och darmed inte medfor att bolaget
maste erlagga ett variabelt antal aktier.

e Det &r ett derivat som endast kommer att regleras
genom att bolaget byter ett faststallt kontantbelopp
eller finansiell tillgdng mot ett faststallt antal av
bolagets aktier.

Eget kapital

Stamaktier, 6vrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Finansiella instrument som
bedéms uppfylla kriterierna for klassificering som eget kapital
redovisas som eget kapital &ven om det finansiella
instrumentet juridiskt &r utformat som en skuld. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas netto efter skatt i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter klassificeras som reserver i eget kapital.

Teckningsoptioner

Koncernen har utfardat teckningsoptioner som overlatits till
verkligt varde, och redovisas som aktierelaterad ersattning.
Erhalina premier for utfardade optioner att forvérva aktier i
bolag inom koncernen redovisas som ett tillskott till eget
kapital, baserat p& optionspremien, vid datumet da optionen
overlatits till motparten.

Kvalificerade Personaloptioner

Koncernen har aktierelaterade ersattningsplaner dar regler-
ingen gors med aktier och dar bolaget erhaller tjanster fran
anstallda som vederlag for koncernens egetkapitalinstrument
(optioner). Verkligt varde pa den tjanstgéring som berattigar
anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors. Det totala
belopp som ska kostnadsforas baseras pé verkligt varde pa de
tilldelade optionerna.

Vid varje rapportperiods slut omprévar koncernen sina
bedomningar av hur ménga aktier som forvantas bli intjanade
baserat pa tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelsen
mot de ursprungliga bedémningarna som omprévningen ger
upphov till, redovisas i resultatrakningen och motsvarande
justeringar gors i eget kapital.
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N&r optionerna utnyttjas, emitterar bolaget nya aktier.
Mottagna betalningar, efter avdrag fér eventuella direkt
hanforbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet
(kvotvérde) och ovrigt tillskjutet kapital.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare och pé det
vagda genomsnittliga antalet stamaktier utestdende under
aret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning
Jjusteras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att
ta hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier. |
den man utspadningen skulle medfora att vinsten per aktie
efter utspadning blir hogre an vinsten per aktie innan
utspadning, eller forlusten per aktie blir lagre an forlusten per
aktie innan utspadning, justeras resultatet ej for denna.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar, fordelat pa den I16pande
verksamheten, investeringsverksamheten och finansierings-
verksamheten. Kassafloden fran in- och utbetalningar redo-
visas brutto, undantaget sddana transaktioner som utgors av
in- och utbetalningar av stora belopp som avser poster som
omsatts snabbt och har kort I6ptid.

NOT 3 Bedémningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden vilka paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader.
Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvérderas |6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen
gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Tidpunkt for aktivering av egenupparbetade immateriella
tillgangar rérande utvecklingsprojekt

Risken i pdgdende utvecklingsprojekt &r sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av sakerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansdkningar om godk&nnande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande. Allt utvecklingsarbete anses
darfor vara forskning, eftersom arbetet inte moter de kriterier
som listas i redovisningsprinciperna for att kunna aktivera
utvecklingskostnader. Per 31 december 2023 och i jamforelse-
perioderna har sdledes inga utvecklingsutgifter redovisats som
immateriella tillgédngar i balansrakningen.

Koncernen kommer att aktivera utgifter for utveckling av
lakemedel i den omfattning de bedoms uppfylla kriterierna for
aktivering enligt IAS 38 p. 57. Da bolagets utgifter for
utveckling av ldkemedel &nnu inte bedoms uppfylla kriterierna
for aktivering har darmed -166 678 (-157 184, -69 821) TSEK
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kostnadsforts. Aktivering av utgifter for utveckling av lake-
medel sker i ett sent skede av fas Ill, alternativt i samband med
paborjande av registreringsarbetet, beroende pa nar och om
kriterierna bedoms uppfyllda. Anledningen till detta &r att det
dessforinnan ar alltfor osékert huruvida utgifterna kommer
generera framtida ekonomiska férdelar samt att finansieringen
av tillgangens fardigstallande inte &r sakerstalld.

Underskottsavdrag

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning. Eftersom koncernen inte
redovisar positivt resultat har ingen uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag annu redovisats, forutom i den
man de bedoms kunna kvittas mot uppskjutna skatteskulder.
Se aven not 14 Inkomstskatt pa arets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Cinclus Parma é&r ett forsknings- och utvecklingsbolag och har
inte ndgra godkanda produkter pa marknaden. Da bolaget
har kostnader som vida dverstiger de 1dga royaltyintakter som
erhdlls fran utlicensiering av dess produktkandidat till dess
kinesiska partner foreligger osakerhet om den fortsatta driften.
Styrelsen och verkstallande direktéren bedémer fortiopande
koncernens likviditet och stallning, bade pa kort och lang sikt.
Under 2023 upptog bolaget ett 1an fran aktiedgarna for att
kunna slutfora fas Il-studien samt supporterande kliniska och
pre-kliniska studier infor en start av fas lll-studier.

Bolaget bedémer per 31 december 2023 att nuvarande
rorelsekapital racker till och med juni 2024 da &ven
aktieagarlanet forfaller till betalning om det inte dessforinnan
konverterats till aktier eller omférhandlats pé& annat vis.

Arsredovisningen har uppréattats med antagandet om att
bolaget har formaga att fortsatta driften under kommande 12
manaders period forutsatt att nytt kapital inforskaffas i en
kommande planerad nyemission eller skuldfinansiering.
Cinclus Pharma kommer att vara fortsatt beroende av
finansiering frén externa parter inklusive nuvarande
aktieagare.

Dé det per dagen for denna arsredovisnings godkannande
inte foreligger ndgon sékerstalld framtida finansiering finns det
en vasentlig osakerhetsfaktor kring bolagets
finansieringssituation vilket kan leda till betydande tvivel om
bolagets forméaga att fortsatta sin verksamhet.
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NOT 4 Geografisk information - nettoomséattning och anldggningstillgangar

Geografisk information

| tabellen nedan redovisas intakter fran externa kunder férdelade per land, baserat pa var kunder ar lokaliserade. All
forsaljning avser en kund.

(TSEK) 2023 2022 2021

Sverige (koncernens sate) — _
Kina 5959 10571 -

Totalt 5959 10571 -

Anlaggningstillgdngar fordelade per land

Anlaggningstillgangar, andra an finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar (det finns inga tillgangar i samband
med formaner efter avslutad anstéllning eller rattigheter enligt forsakringsavtal), fordelas per land enligt foljande:

(TSEK) 2023 2022 2021

Sverige 321 886 1808
Schweiz = - 12
Totalt 321 886 1821

Fordelningen av anlaggningstillgangarna ovan har gjorts baserat pa dgandet av anlaggningstillgangen.

NOT 5 Rorelsekostnader per kostnadsslag

(TSEK) 2023 2022 2021

Ovriga externa kostnader -171 857 -194 540 -70 228
Personalkostnader -33132 -25 645 -13 956
Avskrivningar -1251 -1114 -84
Ovriga rorelsekostnader -772 -1828 -17
Totalt -207 012 -223 127 -84 285

Totala utgifter for forskning och utveckling som har kostnadsforts under perioden uppgar till 166 678 (157 184, 69 821)
TSEK.
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NOT 6 Arvode och kostnadserséattning till revisorer

(TSEK) 2023 2022 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 497 487 38
Annan revisionsverksamhet 1191 665 -
Skatteradgivning 170 689 -
Ovriga tjanster 663 3871 9
Totalt 2521 5712 47

Ernst & Young AG
Skatteradgivning 165 127 -
Totalt 165 127 -

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag - - 282
Annan revisionsverksamhet = - 169
Skatteradgivning - 645 692
Ovriga tjanster - - 334
Totalt = 645 1477
Totalt 2 686 6 484 1524

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och VDs forvaltning
samt revision utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar évriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Med annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild dverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.
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NOT 7 Anstéllda, personalkostnader och ledande befattninghavares ersattningar

Anstéllda och ledande befattningshavare

NOTER - KONCERNEN

2023 2022 2021
Varav Varav Varav

Medelantal anstéllda Totalt méan Totalt mén Totalt mén
Moderbolag
Sverige 13 10 4 3
Totalt 13 10 5 4 3
Totalt koncernen 13 5 10 5 4 3
Ledande befattningshavare vid &rets utgdng
Styrelsen 7 4 6 4
VD och ledande befattningshavare 6 4 5 4
Kdnsfordelning bland styrelse och ledande befattningshavare vid arets utgéng

2023 2022 2021
Andel kvinnor i styrelsen 43% 43% 33%
Andel man i styrelsen 57% 57% 67%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande
befattningshavare 1 32% 33% 20%
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare
Y 68% 67% 80%
Ldner och andra erséttningar, pensionskostnader samt sociala kostnader
till styrelse och ledande befattningshavare samt 6évriga anstallda
Léner och andra ersdttningar
(TSEK) 2023 2022 2021
Moderbolag
Styrelse och ledande befattningshavare y 13 784 13 605 8308
Ovriga anstéllda 7 453 4216 413
Totalt 21 237 17 821 8720
Dotterbolag
Styrelse och ledande befattningshavare & 2 280 - -
Ovriga anstillda - - -
Totalt 2 280 - -
Totalt koncern 23517 17 821 8720
Aktierelaterade ersdttningar
(TSEK) 2023 2022 2021
Moderbolag
Styrelse och ledande befattningshavare 1y 1364 - -
Ovriga anstillda 1080 - -
Totalt 2 444 - -
Sociala kostnader och pensionskostnader
(TSEK) 2023 2022 2021
Moderbolag
Pensionskostnader till styrelse och ledande
befattningshavare 2280 2433 1788
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 1731 688 8
Sociala kostnader 3834 3549 2019
Totalt 7 846 6 670 3816
Totalt koncern 7 846 6 670 3816
| edande befattningshavare inkluderar verkstallande direktéren och ovriga ledande befattningshavare.
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Upplysningar avseende erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare

NOTER - KONCERNEN

Rékenskapsdr 2023 Grundlén, Aktie-

styrelse- Pensions- Rorlig Konsult- relaterad
{TSEK) arvode kostnad ersattning arvode ersittning
Styrelseordférande
Lennart Hansson 494 - - - - 494
Styrelseledamdter
Wenche Rolfsen 265 - - - - 265
Peter Unge = - - 2280 - 2280
Torbjorn Koivisto 265 - - 72 - 337
Anders Ohberg 240 - - - - 240
Helena Levander 290 - - - - 290
Nina Rawal 265 - - - - 265
Ledande befattningshavare
Christer Ahlberg (VD) 2 3477 874 490 341 5181
Ovriga ledande befattningshavare (6 st) 2 6786 1407 355 794 1023 10 364
varav dotterbolag - - - - - -
Totalt 12 082 2 280 845 3146 1364 19 717
Rékenskapséar 2022 Grundlén, Aktie-

styrelse- Pensions- Rorlig Konsult- relaterad
{TSEK) arvode kostnad ersdttning arvode ersattning Totalt
Styrelseordférande
Lennart Hansson 540 - - - - 540
Styrelseledamoter
Wenche Rolfsen 293 - - - - 293
Peter Unge - - - 1991 - 1991
Torbjérn Koivisto 275 - - - - 275
Anders Ohberg 260 - - - - 260
Helena Levander 314 - - - - 314
Nina Rawal 182 - - - - 182
Ledande befattningshavare
Christer Ahlberg (VD) 2 3742 788 735 - - 5265
Ovriga ledande befattningshavare (5 st) 2 6882 1645 382 304 - 9213
varav dotterbolag = - - - - -
Totalt 12 488 2433 1117 2295 - 18 333
Rékenskapsar 2021 Grundlén, Aktie-

styrelse- Pensions- Rorlig Konsult- relaterad
{TSEK) arvode kostnad ersdttning arvode ersdttning Totalt
Styrelseordférande
Lennart Hansson 352 - - - - 352
Styrelseledamoter
Wenche Rolfsen 176 - - - - 176
Peter Unge - - - = = =
Torbjérn Koivisto 182 - - 115 297
Anders Ohberg 170 - - - - 170
Helena Levander 145 - - - - 145
Ledande befattningshavare
Christer Ahlberg (VD) 2 2213 569 735 - - 3517
Ovriga ledande befattningshavare (4 st) 2 4165 1219 - - - 5384
varav dotterbolag - - - - - -
Totalt 7 404 1788 735 115 - 10 042

2VD och antalet av ledande befattningshavare avser utgangen av aret. Beloppen avser helt rakenskapsar.

Ersdttningar ledande befattningshavare

Ersattning till den verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén samt rorlig ersattning. Med andra ledande

befattningshavare avses de 5 (5, 4) personer som tillsammans med verkstallande direktéren utgjorde koncernledningen. Ovriga ledande befattningshavare
avser Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, Chief Scientific Officer, Chief Operating Officer, Chief Commercial Officer och Affarsutvecklingschef.

Pensioner

Samtliga pensionsataganden &r avgiftsbestimda. Pensionsaldern for den verkstéllande direktéren ar 65 ar och pensionspremien ar 25% av grundlénen.

Pensionsatagandena for 6vriga svenska ledande befattningshavare ar mellan 15-20 % av grundlonen.

Pensionsaldern &r 65 &r for samtliga 6vriga ledande befattningshavare. Inga 6vriga pensionsférpliktelser férekommer.

Rérlig ersdttning

Med rérlig ersattning avses rorlig bonus baserad péa en fast andel av grundlénen. Utfallet baseras pa en intjaningsperiod om ett ar, och &r beroende av
uppfyllelse av en kombination av i férvag uppsatta personliga mal och foretagsmal. Det maximala utfallet for den verkstéllande direktéren uppgar till 50 % av
fast arslon och for 6vriga ledande befattningshavare uppgar maximal rorlig erséttning till 30 % av fast arslon enligt riktlinjerna for ersattning till ledande

befattningshavare.

Aktierelaterad ersdttning

Totala personalkostnader innehaller kostnader for kvalificerat personaloptionsprogram i enlighet med IFRS2. Se vidare not 8.

Avgdngsvederlag

Om uppsagningen av anstélining sker av den verkstallande direktéren géller en uppségningstid om 6 manader. Om uppségningen av anstéllning sker av
bolaget géller en uppsagningstid om 12 manader. Verkstéllande direktéren har inte ratt till sarskilt avgangsvederlag men far 16n under uppségningstiden.
Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader under vilken 16n utgar. Till styrelseledaméterna utgar

inget avgangsvederlag.
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NOT 8 Aktierelaterade ersattningar

Tabell 6ver optionsprogram ar 2023

Antal Antal
tilldelade dterkopta Antal
tecknings- optioner vid
optioner arets slut ¥

under dret

Antal
Teckningsoptionsprogram tecknings-

Antal aktier Lésen-
optioner vid per option * kurs (SEK)**

arets ingang

VD 8225 - - 8225

Ovriga 735 - - 735

2021/2024 serie 1 8960 = = 8 960

Ovriga ledande befattningshavare 1450 - - 1450 80 75
Ovriga anstillda 600 - - 600 80 75
2021/2024 serie 2 2 050 = = 2 050 80 75
Ovriga ledande befattningshavare 2900 - - 2 900 80 85
Ovriga 600 - — 600 80 85
2022/2025 serie 1 3 500 = = 3 500 80 85
Ovriga 27 - - 27 80 85
2022/2025 serie 2 27 = = 27 80 85
Ovriga 900 - - 900 30 95
2022/2025 serie 3 900 = = 900 80 95
Totalt VD 8225 - - 8225 80

Totalt 6vriga ledande befattningshavare 4350 - - 4350 80

Totalt 6vriga anstéllda 600 - - 600 80

Totalt 6vriga 2262 - - 2262 80

Totalt 15 437 = = 15 437 80

Utspddning vid fullt intjénande och utnyttjande 4,71%

Antal Antal Antal Antal

tilldelade forfallna Antal aktier

Lésen-

Kvalificerat personaloptionsprogram optioner vid X . optioner vid X
2 2 Lol é:’ets Ingan optioner optioner .p T per option * kurs {SEK)**
arets slu
e under dret under aret
VD 47
Ovriga ledande befattningshavare 2100 2 100 80 47
Ovriga anstillda 2 400 -200 2200 80 47
Ovriga - - 80 47
Totalt QESO 2022 5 200 = -200 5 000 80 47
Utspddning vid fullt intjénande och utnyttjande 1,5%
' Varav inga teckningsoptioner/personaloptioner ar inlésenbara.
* Villkoren for konvertering av teckningsoptioner har dndrats fran en aktier per tecknings-/personaloption till 80 aktier per tecknings-/personaloption i och med den
uppdelning av aktier som beslutades vid extra bolagsstamma 29 maj 2023.
** Losenkurs &r omraknad i enlighet med den uppdelning av aktier som beslutades vid extra bolagsstémma 29 maj 2023.
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Tabell éver optionsprogram ar 2022

Antal Antal Antal
tilldelad aterképt, Antal
Teckningsoptionsprogram tecknings- ! e.a N er .op 2 N . Antal aktier Losen-
N " tecknings- tecknings- optioner vid B
optioner vid . . 1) per option kurs {SEK)**
arets ingdn optioner optioner arets slut
Eang under aret under aret
VD 8225 - - 8225 80 75,00
Ovriga 735 - - 735 80 75,00
2021/2024 serie 1 8 960 - - 8 960 80 75,00
Ovriga ledande befattningshavare 1450 - - 1450 80 75,00
Ovriga anstllda 600 - - 600 80 75,00
2021/2024 serie 2 2050 - - 2 050 80 75,00
Ovriga ledande befattningshavare - 2900 - 2900 80 85,00
Ovriga anstéllda - 600 - 600 80 85,00
2022/2025 serie 1 - 3 500 - 3 500 80 85,00
Ovriga anstllda - 200 -173 27 80 85,00
2022/2025 serie 2 - 200 -173 27 80 85,00
Ovriga - 900 - 900 80 94,65
2022/2025 serie 3 - 900 - 900 80 94,65
Totalt VD 8225 - - 8225
Totalt 6vriga ledande befattningshavare 1450 2900 - 4350
Totalt 6vriga anstéllda 600 800 -173 1227
Totalt 6vriga 735 900 - 1635
Totalt 11 010 4 600 -173 15 437
Utspddning vid fullt intjénande och utnyttjande 4,7%
Antal Antal
i Antal optioner
e . Antal optloner tilldelade férfalina N P Antal aktier Lésen-
Kvalificerat personaloptionsprogram vid drets ) . vid drets slut o o
ingéng optioner optioner ) per option kurs (SEK)
under aret under dret
VD - 700 = 700 80 47,33
Ovriga ledande befattningshavare - 2100 - 2100 80 47,33
Ovriga anstllda - 2400 - 2 400 80 47,33
Ovriga - - - - 80 47,33
Totalt QESO 2022 - 5200 - 5200 80 47,33
Utspddning vid fullt intjénande och utnyttjande 1,6%
Tabell dver optionsprogram &r 2021
Antal . Antal N Aantal Antal
. tilldelade aterkopta R . .
Teckningsoptionsprogram tecknings- tecknings- tecknings- tecknings- Antal aktier Lésen-kurs
sop prog optioner vid . & 8 optioner vid per option * (SEK) **
drets ingéng optioner optloner drets slut 1)
under dret under aret
VD - 8225 - 8225 80 75,00
Ovriga - 735 - 735 80 75,00
2021/2024 serie 1 - 8 960 - 8 960 80 75,00
Ovriga ledande befattningshavare - 1450 - 1450 80 75,00
Ovriga anstéllda - 600 - 600 80 75,00
Ovriga - - - - 80 75,00
2021/2024 serie 2 - 2050 - 2050 80 75,00
VD - 8225 - 8225
Totalt 6vriga ledande befattningshavare - 1450 - 1450
Totalt 6vriga anstallda - 600 - 600
Totalt 6vriga = 735 - 735
Total - 11010 - 11010
Utspddning vid fullt intjénande och utnyttjande 4,2%

.
) Varav inga teckningsoptioner/personaloptioner &r inlésenbara

* Villkoren fér konvertering av teckningsoptioner har dndrats fran en aktier per tecknings-/personaloption till 80 aktier per tecknings-/personaloption i och med den
uppdelning av aktier som beslutades vid extra bolagsstamma 29 maj 2023

** Lésenkurs ar omraknad i enlighet med den uppdelning av aktier som beslutades vid extra bolagsstamma 29 maj 2023
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NOTER - KONCERNEN

Teckningsoptionsprogram, allmant

For alla teckningsoptionsprogram galler fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga omrakningsvillkor som bland annat innebar att
teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att omrdknas i vissa fall, t.ex. for det
fall bolaget genomfér andringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis emission av aktier eller andra vardepapper,
sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Samtliga éverlatelser av teckningsoptioner till medarbetare (anstéllda och konsulter) i
koncernen har skett till marknadsmaéssiga villkor. Innehavarna har betalat ett marknadsvérde for teckningsoptionerna som berdknats
enligt Black & Scholes varderingsmodell av en extern varderingsman. Volatiliteten i berédkningen i varderingsmodellen har faststallts
genom en jamforelse med liknande noterade bolag. Samma bolag (jamforelsegrupp) har anvants i samtliga teckningsoptionsprogram.
For full tilldelning maste medarbetarna vara anstallda under 3 ar. Total premie for teckningoptionerna som erlagts av
optionsinnehavarna for de utestaende programmen uppgar till 3 790 880 SEK. En forutséttning for forvarvandet av
teckningsoptioner inom ramen for samtliga program &r att medarbetare gentemot Cinclus Pharma Holding AB (publ) bl.a. har atagit
sig att sélja tillbaka forvarvade men inte intjanade teckningsoptioner om medarbetarens anstélining eller uppdrag i koncernen upphor
fore det att tre ar gatt fran forvarvstidpunkten. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i samtliga utestaende program
kommer bolagets aktiekapital 6ka med cirka 23 975 SEK genom utgivande av 1 234 960 nya aktier i bolaget. Aktiepris pa
tilldelningsdagen for optionerna &r i tabellerna for optionsprogram omraknade med hénsyn till den split (1:80) som dgde rum under
andra kvartalet 2023.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024, serie 1

Pa en extra bolagsstdamma den 19 maj 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) beslutades att inféra ett teckningsoptionsprogram,
TO 2021/2024, serie 1 fér VD och konsulter. Totalt emitterades 10 167 teckningsoptioner varav 8 960 teckningsoptioner tecknades
vilka berattigar till teckning av totalt 716 800 aktier. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av 80 nya aktier i Cinclus Pharma
Holding AB (publ) under perioden 1 april-30 juni 2024 till en teckningskurs om 75 kronor per aktie. Per balansdagen har 8 960
teckningsoptioner éverlatits till marknadsvarde till VD och konsulter, varmed resterande 1 207 teckningsoptioner har makulerats.

Ovriga villkor fér utrékning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Aktiepris pa tilldelningsdagen av optionen 38 SEK
Verkligt varde for optionen 228 SEK

Teckningsoptionsprogram 2021/2024, serie 2

P4 arsstdmman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomfora ett nytt
teckningsoptionsprogram for medarbetare (anstéllda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under
september 2021 darmed 2 050 teckningsoptioner berattigande till teckning av totalt 164 000 aktier. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av 80 nya aktier i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 1 juli-=30 september 2024 till en teckningskurs om
75 kronor per aktie. Per balansdagen har 2 050 teckningsoptioner éverlatits till marknadsvarde till medarbetare i koncernen.

Ovriga villkor fér utrékning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Aktiepris pa tilldelningsdagen av optionen 38 SEK
Verkligt varde for optionen 234 SEK

Teckningsoptionsprogram 2022/2025, serie 1

Pa arsstdmman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomfora ett nytt tecknings-
optionsprogram fér medarbetare (anstallda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under februari
2022 darmed 3 500 teckningsoptioner berattigande till teckning av totalt 280 000 aktier. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av 80 nya aktier i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 25 november 2024 — 25 februari 2025 till en
teckningskurs om 85 kronor per aktie. Per balansdagen har 3 500 teckningsoptioner dverlatits till marknadsvarde till medarbetare i
koncernen.

Ovriga villkor fér utridkning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Aktiepris pa tilldelningsdagen av optionen 43 SEK
Verkligt varde for optionen 263 SEK
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NOTER - KONCERNEN

Teckningsoptionsprogram 2022/2025, serie 2

P4 arsstdmman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomféra ett nytt
teckningsoptionsprogram for medarbetare (anstallda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under
mars 2022 darmed 200 teckningsoptioner. Under ar 2022 aterkopte bolaget 173 teckningsoptioner varvid 27 teckningsoptioner ar
utestdende vid utgangen av aret och berattigar optionsinnehavare till teckning av totalt 2 160 aktier. Varje teckningsoption beréattigar
till teckning av 80 nya aktier i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 25 november 2024 — 25 februari 2025 till en
teckningskurs om 85 kronor per aktie. Per balansdagen har 27 teckningsoptioner éverlatits till marknadsvarde till medarbetare i
koncernen.

Ovriga villkor fér utrékning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Aktiepris pa tilldelningsdagen av optionen 43 SEK
Verkligt varde for optionen 263 SEK

Teckningsoptionsprogram 2022/2025, serie 3

P4 arsstdmman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomfora ett nytt
teckningsoptionsprogram for medarbetare (anstallda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under
maj 2022 darmed 900 teckningsoptioner berattigande till teckning av totalt 72 000 aktier. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av 80 nya aktier i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 1 juni 2025 — 1 september 2025 till en teckningskurs
om 95 kronor per aktie. Per balansdagen har 900 teckningsoptioner 6verlatits till marknadsvérde till konsulter i koncernen.

Ovriga villkor fér utridkning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 1,5%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Aktiepris pa tilldelningsdagen av optionen 47 SEK
Verkligt varde for optionen 328 SEK

Kvalificerat personaloptionsprogram, QESO 2022

Pa en extra bolagsstdamma 16 december 2022 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) beslutade styrelsen att genomfora ett kvalificerat
personaloptionsprogram for medarbetare (anstéllda) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget tilldelade dérmed per 31 december
2022, 5 200 kvalificerade personaloptioner berattigande till teckning av totalt 416 000 aktier. Varje kvalificerad personaloption
berattigar till teckning av 80 nya aktier i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 1 januari 2026 —31 december 2027 till en
teckningskurs om 47 kronor per aktie. For att kunna nyttja optionerna maste innehavarna vara anstéllda under [6ptiden pa 36
manader, annars forfaller optionerna. Vid full teckning kommer bolagets aktiekapital 6ka med ca 8 000 SEK. For de kvalificerade
personaloptionerna galler fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga omrakningsvillkor som bland annat innebar att teckningskursen
liksom antalet aktier som kvalificerad personalption beréttigar till teckning av kan komma att omréaknas i vissa fall, t.ex. for det fall
bolaget genomfér andringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis emission av aktier eller andra vardepapper,
sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Per balansdagen har 5 000 kvalificerade personaloptioner tilldelats medarbetare i
koncernen. Samtliga kvalificerade personaloptioner har intjanats av medarbetarna forst efter 3 ars anstéllning fran dagen da
optionerna tilldelades. Under 2023 har personalkostnader om 2 444 TSEK paforts bolaget i enlighet med IFRS2. Verkligt varde for
optionerna har berdknats enligt Black & Scholes varderingsmodell av en extern varderingsman.

Ovriga villkor fér utrékning av optionens virde redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 2,2%
Volatilitet 41%
Loptid, ar 5,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Aktiepris pa tilldelningsdagen av optionen 47 SEK
Verkligt varde for optionen 1463 SEK
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NOT 9 Leasingavtal

Nyttjanderéattstillgdngar och avskrivningar

NOTER - KONCERNEN

Arets leasingavtal utgors endast av hyrda kontorslokaler och garage. Hyresavtalen ar normalt mellan 6-8 manader och kan
forlangas om inte nagon av parterna sager upp hyresavtalet minst 3 manader innan.

Redovisade belopp i balansrdkningen

| balansrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.

Tillgangar med nyttjanderatt

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Hyrda kontorslokaler 249 786 1679
Utgdende balans 249 786 1679
Tilkommande nyttjanderatter under 2023 uppgick till 686 (1 140, 1 753) TSEK.

Leasingskulder

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Langfristig leasingskuld = — 609
Kortfristig leasingskuld 24 544 848
Utgaende balans 24 544 1457

Redovisade belopp i resultatrakningen

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar ingar i resultatrakningen i delposterna forsknings- och utvecklingskostnader med
986 (861, 34) TSEK samt administrationskostnader med 237 (211, 39) TSEK.

Avskrivningar pa nyttjanderatter

(TSEK) 2023 2022 2021
Hyrda lokaler -1223 -1072 -74
Totala avskrivningar -1 223 -1072 -74
Rantekostnader hanforliga till leasingskulder -23 -75 -8
Kostnader hanforliga till korttidsleasingavtal -42 -35 -353
Kostnader hanforliga till variabla leasingbetalningar som inte
ingar i leasingskulder -104 -85 -4
Totala leasingkostnader redovisade i resultatrakningen -1 392 -1 267 -439
Kassaflode
(TSEK) 2023 2022 2021
Totalt kassaflode hanforligt till leasingavtal -1382 -1177 -322
Leasingavgifter
Léptidsanalys, framtida leasingavgifter, avtalsenliga
(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
<12 man 24 544 915
1-2ar - - 855
Totalt 24 544 1770
Framtida avtalsenliga leasingavgifter enligt ovan ar odiskonterade och inkluderar variabla avgifter.
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NOTER - KONCERNEN

Ovriga rorelseintakter
(TSEK) 2023 2022 2021
Valutakurseffekter pa rorelsefordringar/rorelseskulder 77 - -
Totalt 77 - -
Ovriga rérelsekostnader
(TSEK) 2023 2022 2021
Valutakurseffekter pa rorelsefordringar/rorelseskulder -772 -1 828 -17
Totalt -772 -1828 -17
Finansiella intakter
(TSEK) 2023 2022 2021
Ranteintakter fran kortfristiga placeringar 3027 1178 -
Valutakurseffekter pa finansiella tillgdngar och skulder - - 8 404
Verkligt varde-forandring derivat 579 - -
Totalt 3 605 1178 8 404
Finansiella kostnader
(TSEK) 2023 2022 2021
Rantekostnader for leasingskulder -23 -75 -8
Rantekostnader for aktiedgarlan -6 663 - -
Rantekostnad omvardering aktiedgarlan -579 - -
Ovriga rantekostnader -182 -1 -1
Valutakurseffekter pa finansiella tillgangar och skulder -9 796 -19 557 -377
Totalt -17 242 -19 633 -385
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NOT 14 Inkomstskatt

NOTER - KONCERNEN

(TSEK) 2022 2021

Aktuell skatt pa arets resultat -505 -17 998 -

Justering avseende tidigare ar - -66 -

Redovisad skattekostnad -505 -18 064 -
2022 2021

Avstamning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt -214 613 -231 010 -76 266

Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6%

(20,6%, 20,6% ) 44210 47 588 15711

Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intakter -27 -22 -2

- Avdragsgilla kostnader ej redovisade i koncernens rapport

over resultat (emissionskostnader) 34 3176 27

-Justering avseende tidigare ar - -66 -672

-Skillnad i utlandska skattesatser 143 -45 925 -5190

- Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av

uppskjuten skatt -44 866 -44 133 -9873

- Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag - 21318 -

Redovisad skattekostnad -505 -18 064 0

Effektiv skattesats koncernen -0,2% -7,8% 0,0%

Koncernen har skattemdssiga avdrag for emissionskostnader om totalt 167 TSEK (15 416 TSEK, 128 TSEK) som redovisas
direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen
uppgaende till 450 572 TSEK (234 042 TSEK, 25 991 TSEK) i Sverige samt underskottsavdrag i Schweiz uppgaende till 0
TCHF (0 TCHF, 16 702 TCHF). Underskotten i Sverige har ingen tidsbegransning.

Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats i balansrakningen for dessa poster, da det i dagslaget foreligger en osakerhet
kring huruvida koncernen kommer att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

Perden 1 januari 2022, ingicks ett avtal mellan Cinclus Pharma Holding AB (publ) och det heldgda dotterbolaget Cinclus
Pharma AG att IP-rattigheter dverlatits till moderbolaget. | och med denna éverlatelse uppstod en reavinst i dotterbolaget,
under 2022 déarmed en skattekostnad och en skatteskuld. Den uppgorelse som traffades med den schweiziska
skattemyndigheten innebar att skatteskulden, som ar denominerad i CHF, skall betalas i tre lika delar. Den forsta delen
betalades i december 2023, den andra delen, som per balansdagen uppgar till motsvarande 6 790 TSEK, skall betalas 31
december 2024 och slutligen den tredje, som per balansdagen uppgar till 6 790 TSEK, skall betalas 31 december 2025.
Skulden |6per med en ranta som arligen faststalls av skatteverket i Schweiz. Rantan forfaller i sin helhet till betalning 31
december 2025. Skulden kan nar som helst betalas av delvis eller i sin helhet. Denna skatteskuld dr en bestamd skuld och
en uppskjuten skattefordran i moderbolaget har inte bokats upp da en sadan inte bedoms vara balansgill eftersom den
sannolikt inte kan nyttjas inom de ndrmaste aren.
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NOT 15

Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar

NOTER - KONCERNEN

(TSEK) 2023 2022 2021
Redovisade belopp avser tempordra skillnader hdnférliga till:

Leasingskulder 5 112 300
Skattemassiga underskott 46 50 46
Summa 51 162 346
Belopp som kvittas mot uppskjutna skatteskulder enligt

kvittningsreglerna -51 -162 -346
Netto uppskjutna skattefordringar - — -
Uppskjutna skatteskulder

(TSEK) 2023 2022 2021
Redovisade belopp avser tempordra skillnader hénférliga till:

Nyttjanderatter 51 162 346
Summa 51 162 346
Belopp som kvittas mot uppskjutna skattefordringar enligt

kvittningsreglerna -51 -162 -346
Netto uppskjutna skatteskulder - - -
Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspadning 2023 2022 2021
Arets resultat (TSEK) hanforligt till moderbolagets aktiesgare -215118 -249 074 -76 266
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier * 26 227 040 23045112 21091520
Resultat per aktie * -8,20 -10,81 -3,62

*Antal aktier och beloppen for samtliga perioder ar omréknade i enlighet med den split av bolagets stamaktier, 1:80,

som beslutades pa extra bolagsstdamma den 29 maj 2023.

Resultat per aktie beraknas genom att arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, divideras med det vagda
genomsnittliga antalet utestaende aktier under aret. Ingen utspadningseffekt foreligger for utfardade teckningsoptioner
och personaloptioner, eftersom resultatet for aren enligt ovan har varit negativt.

Det finns dven potentiella stamaktier i aktiedgarlanet genom dess konverteringsvillkor, se vidare not 25 Lan fran

aktiedgare.

For upplysning om férandring av antalet utestdende aktier, se not 24 Eget kapital.
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NOT 16 Inventarier

NOTER - KONCERNEN

(TSEK) 20221231 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:

- Vid arets borjan 196 187 56
- Nyanskaffningar - - 131
- Arets omrakningsdifferenser - 9 -
Vid arets slut 196 196 187
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

- Vid arets borjan -95 -46 -37
- Arets avskrivning -28 -42 -10
- Arets omrakningsdifferenser - -8 1
Vid arets slut -123 -95 -46
Redovisat varde vid arets slut 72 100 141

Avskrivningar pa inventarier ingar i resultatrakningen bland forsknings- och utvecklingskostnader om -23 (-23, -10) TSEK

samt administrationskostnader om -5 (-19, 0) TSEK .

Avskrivningar per land i redovisat resultat

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Sverige -28 -29 -2
Schweiz - -13 -8
Totalt -28 -42 -10
NOT 17 Finansiella anlaggningstillgangar
(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Ingdende anskaffningsvarde 1 1 66
- Arets forandring - - -
- Omklassificering = — -65
Vid arets slut 1 1 1
Redovisat varde vid arets slut 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgdngar utgors av lamnad deposition for lakemedelsforsakringen.
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NOTER - KONCERNEN

NOT 18 Finansiella tillgdngar och skulder

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella anlaggningstillgdngar 1 1 1
Upplupna intdkter 111 5131 -
Likvida medel 87972 173 546 138 202
Utgdende redovisat varde 88 084 178 678 138 203

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Finansiella skulder varderat till upplupet
anskaffningsvarde

Lan fran aktiedgare 130341 - -
Leverantorsskulder 16 448 16 946 9185
Ovriga kortfristiga skulder = 5 1921
Upplupna kostnader 2 267 15986 7513
Summa 149 057 32936 18 620

Finansiella skulder varderat till verkligt varde via
resultatrakningen

Derivat 665 - —
Summa 665 - -
Utgdende redovisat védrde 149 721 32 936 18 620

Det redovisade vardet pa koncernens finansiella tillgdngar och skulder bedéms vara en rimlig uppskattning av det verkliga
vardet da de avser kortfristiga fordringar och skulder varmed diskonteringseffekten ar ovasentlig. For leasingskulder, se
not 9.

NOT 19 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk
och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhantering fokuserar pa oforutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens CFO och VD. Den
overgripande malsattningen for finansiella risker ar att tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering
samt sdkerstalla att alla betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen har godkédnt koncernens finanspolicy. Finanspolicyn ar ett styrande dokument dar den 6vergripande
riskhanteringen for koncernen som for specifika omraden sasom kreditrisker, valutarisker, ranterisker,
refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt anvandning av derivatinstrument och placering av éverlikviditet beskrivs.
Policyn anger for varje risk detaljer kring hur olika risker skall hanteras samt mandat. Rapportering sker till styrelsen
manadsvis samt vid styrelsemoten.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom
fororsaka koncernen en finansiell forlust. Koncernens exponering for kreditrisk ar begransad till kreditrisken i
banktillgodohavanden i banker med kreditrating A.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa
grund av forandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar koncernen utgors av valutarisk och ranterisk
samt allman prisrisk sasom inflation.
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Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandring i utlandska valutakurser. Den framsta exponeringen harrér fran koncernens inkép i utlandska valutor. Denna
exponering benamns transaktionsexponering. Valutarisker aterfinns ocksa i omrakningen av utlandska verksamheters
tillgdngar och skulder till moderbolagets funktionella valuta sa kallad omrékningsexponering. | dagslaget sékrar inte
koncernen valutarisken men bevakar kontinuerligt utvecklingen av de valutor dar koncernen har ett utbetalningsflode.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfloden i utlandsk valuta ar vasentlig i koncernen. Koncernen har
endast vasentlig transaktionsexponering gallande betalningsfloden ut ur koncernen, darav redovisas ingen exponering for
rorelseintakter. Se vidare tabellen nedan for exponering i respektive valuta.

Valutaexponering for rorelsekostnader
(%) 2023 2022 2021

EUR 33% 33% 27%
CHF 6% 20% 18%
GBP 18% 3% 19%
usb 11% 18% 1%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR, GBP och USD. En 10 %
starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt med cirka -5 909 TSEK (-6 456 TSEK,-2
585 TSEK). En 10 % starkare GBP gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt med cirka -3 188
TSEK (-658 TSEK, -1 587 TSEK). En 10 % starkare USD gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
med cirka -1 200 TSEK (-3 514 TSEK, -111 TSEK).

Omrdkningsexponering
Omrakning av nettotillgdngar i utlandska dotterbolag

Koncernen har en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utléndska dotterbolags nettotillgangar till SEK. |
nettotillgdngar ingar langfristiga koncerninterna mellanhavanden. Omrakningsexponeringen ar gentemot CHF, dar
exponeringen pa balansdagen uppgar till 161 975 TSEK (150 231 TSEK, -141 819 TSEK). 10 % starkare SEK gentemot CHF
skulle ha en positiv paverkan pa eget kapital med cirka 16 197 TSEK (15 023 TSEK, -14 182 TSEK).

Omrakning av finansiella instrument i utldndsk valuta i koncernen (Leverantorsskulder och banktillgodohavanden)

Koncernen har dven en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utlandska leverantorsskulder och
banktillgodohavanden i utlandsk valuta till SEK.

Exponering per balansdagen per valuta i
TSEK 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

SEK * 1807 3861 10 562
CHF 150 1911 2994
GBP 1565 7418 4553
usb 3531 8 826 668
EUR 10 400 7971 1638
Total 17 453 29 986 20 415

* omraknas mot CHF i det schweiziska dotterbolaget

Tabellen nedan visar att en 10 % appreciering gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt med
cirka 1 565 TSEK (2 613 TSEK, 985 TSEK). En 10 % depreciering gentemot SEK skulle ha en positiv paverkan pa resultatet
efter skatt med cirka 1 565 TSEK (2 613 TSEK, 985 TSEK).

Kanslighetsanalys (+/-) 10% i TSEK 2022-12-31 _ 2021-12-31
CHF 15 191 299
GBP 156 742 455
usb 353 883 67
EUR 1040 797 164
Total 1565 2613 985
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Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgdngliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan
erhallas alternativt till forhojd kostnad. Koncernen finansieras idag med eget och lanat kapital och ar darmed utsatt for
risker relaterade till extern lanefinansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla ytterligare tillskott och
investeringar fran dgare samt 6kade kostnader i och med flukturerande eller omférhandlade rantevillkor. Cinclus Pharma
bedriver fér ndrvarande ett projekt att ta in ytterligare finansiering, se vidare beskrivet i Forvaltningsberattelsen, Férvantad
framtida utveckling, stycke Finansiering.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgora sina forpliktelser som sammanhéanger med finansiella
skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt félja upp kassaflodet for att reducera likviditetsrisken
och sakerstélla betalningsformagan. Med tanke pa att bolaget for narvarande inte har en egen intjaningsférmaga bedriver
styrelsen ett langsiktigt arbete med dgare och oberoende investerare for att sakerstalla att likviditet finns tillgangligt for
bolaget nar behov uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av
tabellen nedan. Belopp i utldndsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period
nar aterbetalning tidigast kan kravas.

Loptidsanalys (TSEK)

2023-12-31

Lan fran aktiedgare 123 678 =

Derivat hanforligt till [an fran aktiedgare = 665 = =
Leverantorsskulder 11 014 = 5434 —
Leasingskulder 24 - - -
Skatteskulder (se not 14) - - 6 790 6 790
Ovriga kortfristiga skulder - - - -
Upplupen ranta aktieagarlan - 6 663 - -
Ovriga upplupna kostnader 2 085 - - 183
Total 13 122 131 006 12 224 6 973
Loptidsanalys (TSEK)

2022-12-31 <3 man 4-6 man 6-12 man >12 man
Leverantorsskulder 16 946 - - -
Leasingskulder 204 204 136 -
Skatteskulder (se not 14) - - 6401 12 797
Ovriga kortfristiga skulder 1116 - 628 -
Upplupna kostnader 20 466 - - -
Total 38 731 204 7 164 12 797
Loptidsanalys (TSEK)

2021-12-31 <3 man 4-6 man 6-12 méan >12 man
Leverantdrsskulder 9185 - - -
Leasingskulder 305 305 848 -
Ovriga kortfristiga skulder 464 - - -
Upplupna kostnader 7513 - - -
Total 17 467 305 848 -

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter samt halla kostnaderna for kapitalet nere. Bolagets
avkastningsformaga ar avhangigt kvaliteten och vardet av genererade forskningsresultat, vilket utvarderas l6pande av
bolagsledning och styrelse.
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NOT 20 Ovriga kortfristiga fordringar

NOTER - KONCERNEN

(TSEK) 2022-12-31 _ 2021-12-31
Momsfordringar 1795 3997 605
Betald preliminarskatt 1877 896 237
Ovriga fordringar 198 206 539
Totalt 3 870 5099 1381
NOT 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

(TSEK) 2022-12-31 _ 2021-12-31
Forutbetalda forsakringspremier 447 479 90
Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling - - 5384
Forutbetalda kostnader for prospektarbete 1299 449 -
Ovriga forutbetalda kostnader 392 180 300
Upplupna ranteintakter 111 109 -
Upplupna royaltyintdkter = 5021 -
Totalt 2 249 6 238 5774
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Likvida medel och kassaflode

NOTER - KONCERNEN

(TSEK) 2022-12-31 _ 2021-12-31
Banktillgodohavanden 87972 173 546 138 202
Totalt 87 972 173 546 138 202
Likvida medel avser banktillgodohavanden.

Ej kassaflédespdverkande poster i kassaflodet:

(TSEK) 2022 2021
Avskrivningar, rakenskapsenliga 28 42 10
Avskrivningar leasingavtal 1223 1072 74
Kvalificerade personaloptioner 2 444 - -
Valutakurseffekter 25 2591 -
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster = -29 -
Totalt 3720 3676 84

Avstdmning av skulder fran finansieringsverksamheten

Kassaflode

Upptagna lan

inkl derivat och
amortering

Ej kassaflodes-
padverkande poster

Tillkommande,
omvdrderade

och avslutade

(TSEK) 2023-01-01 leasingavtal leasingavtal 2023-12-31
Lan fran aktiedgare — 123 678 — 123 678
Derivat hanforligt till [An aktiedgare - 665 - 665
Leasingskulder 544 -1284 764 24
544 123 059 764 124 367

Tillkommande,

omvarderade

Amortering och avslutade
(TSEK) 2022-01-01 leasingavtal leasingavtal 2022-12-31
Leasingskulder 1457 -1 045 132 544
1457 -1 045 132 544

Tillkommande,

omvarderade

Amortering och avslutade
(TSEK) 2021-01-01 leasingavtal leasingavtal 2021-12-31
Leasingskulder - -67 1524 1457
- -67 1524 1457

Koncernforetag

Cinclus Pharma Holding AB (publ) med Sverige som verksamhetsland, 4r moderbolag i koncernen. Ovriga koncernféretag

foljer nedan:

2023

Cinclus Pharma AG
Cinclus Pharma AB

u Registrerings - och verksamhetsland

Schweiz
Sverige

Andel
2022 2021
100% 100% 100%
100% 100% -
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NOT 24 Eget kapital

Ovrigt
Antal aktier tillskjutet
(TSEK) (st) Aktiekapital kapital
Per den 1 januari 2021 263 203 263 271723
Nyemission beslutad juni 2021 875 1 2624
Erhéllna premier for teckningsoptioner - - 2523
Emissionskostnader - - -128
Per den 31 december 2021 264 078 264 276 741
Nyemission beslutad april 2022 63 760 64 241 332
Fondemission beslutad juni 2022 - 181 -181
Erhallna premier for teckningsoptioner - - 1268
Aterkép teckningsoptioner - - -53
Emissionskostnader - — -15416
Per den 31 december 2022 327 838 509 503 691
Split 1:80 25 899 202 - =
Emissionskostnader = = -167
Per den 31 december 2023 26 227 040 509 503 524
Aktiekapital

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ar reserverade for dverlatelse. Samtliga aktier ar stamaktier, ger lika ratt till
kapital och medfor en rost. Kvotvardet uppgar till 0,02 kr. Inga aktier innehas av bolaget sjélv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets dgare, éverkurs vid aktieteckning samt annan finansiering
som redovisas som eget kapital.

Teckningsoptioner
Erhallna optionspremier avser teckningsoptioner till ledande befattningshavare och annan personal, se vidare not 8.

NOT 25 Lan fran aktiedgare

Under juni-augusti 2023 ingick moderbolaget laneavtal med vissa befintliga dgare inklusive de tre storsta vid tiden
institutionella aktiedgarna. Laneavtalen |6per med en rantesats pa 12% per ar. Enligt villkoren i [aneavtalet ska lanet
kvittas mot nyemitterade aktier i bolaget (kvittningsemission) i samband med en nyemission varigenom bolaget tillfors
visst lagsta belopp och/eller en béorsnotering. Konvertering sker till den kurs som bestams vid den aktuella
nyemissionen. Vid kvittning av lanet mot nya aktier i samband med en borsnotering ska respektive langivares lan
konverteras i sin helhet. Vid kvittning av lanet mot nya aktier i samband med annan nyemission ska respektive langivares
lan dtminstone konverteras i sddan utstrackning att det motsvarar langivarens dgarandel i bolaget vid tidpunkten for
ingdende av laneavtalet, med beaktande av bade de aktier som tillkommer genom nyemissionen och genom kvittning.
Lanet l6per till 30 juni 2024. Om det sker ett uppkdp av bolaget innan lanens forfallodag skall de langivare som
fortfarande har utestdende 1an samt upplupen ranta fa det till fullo aterbetalt samt ett tillagg om 20% pa beloppet av
utestaende lan. Denna eventuella fortida aterbetalning utgor ett inbaddat derivatinstrument, som redovisas separat till
verkligt varde i koncernredovisningen, enligt niva 3 i verkligt varde-hierarkin. Derivatet har réknats fram med antagandet
om en riskfri ranta pa 2,6%.
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Total erhallen likvid for lanen uppgar till 124 343 TSEK. Per balansdagen har 6 663 TSEK beraknats som upplupen réanta
vilken har redovsats under balansposten Lan fran aktieagare.

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Lan fran aktiedgare 123678 - -
Upplupen ranta 6 663 - -
Derivat konvertibelldn aktiedgare 665 — -
Totalt 131 006 - -

NOT 26 Upplupna kostnader

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Upplupna Iéner och styrelsearvoden 3539 2903 1047
Upplupna arbetsgivaravgifter 1019 817 199
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 1412 12 761 42
Upplupet revisionsarvode 417 166 250
Upplupna advokatkostnader = 1200 4194
Upplupna kostnader rérande borsforberedelse - 1203 138
Upplupna kostnader for utlandska omsattningsskatter = 761 -
Upplupna rantekostnader 183 - -
Ovriga upplupna kostnader 255 656 1644
Totalt 6 826 20 466 7 513
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27 Transaktioner med narstaende

Det hogsta moderblaget i koncernen ar Cinclus Pharma Holding AB (publ). Narstdende parter ar samtliga dotterbolag inom koncernen
samt ledande befattningshavare i koncernen och deras narstaende. Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av koncernens

not 7 och 8. | nedanstaende tabell redovisas konsultarvode till narstaende som har utfort konsulttjanster till koncernens bolag.

Redovisade belopp i resultatrdkningen

Ink6p via Cinclus Pharma Holding AB (publ), TSEK

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2023

Leverantor Narstaende till: 2023 2022 2021
Peter U

PetoMaj Invest AB eter Unee, - 598 -
styrelsemedlem

PCW Consultants AB Peter Wallich, Chief 603 304 -
Commercial Officer

\aru AB Torbjorn Koivisto, al B 13
styrelsemedlem
And Th

Brera Life Sciences Consultancy Ltd n”rew on_wpson, 289 - -
affarsutvecklingschef

Total 956 902 13

Ink6p via Cinclus Pharma AB, TSEK

Leverantor Narstaende till: 2023 2022 2021
Peter U

PetoMaj Invest AB eter Unee, 2365 1392 -
styrelsemedlem

Total 2 365 1392 -

Ink6p via Cinclus Pharma AG, TSEK

Leverantor Narstaende till: 2023 2022 2021
Torbjorn Koivisto,

laru AB = - 115
styrelsemedlem

Total = - 115

Totalt koncernen 3321 2295 127

Redovisade belopp i balansrékningen

Skulder i Cinclus Pharma Holding AB (publ), TSEK

Leverantor Narstaende till: 2023 2022 2021

PCW Consultants AB Peter Wal!'Ch’ CAh'ef 68 97 -
Commercial Officer

aru AB Torbjorn Koivisto, ” o 4
styrelsemedlem

Total 131 97 4

Skulder i Cinclus Pharma AB, TSEK

Leverantor Narstaende till: 2023 2022 2021

PetoMaj Invest AB Peter Unge, 191 191 -
styrelsemedlem

Total 191 191 -

Fordringar i Cinclus Pharma Holding AB (publ), TSEK

Ledande befattningshavare Avseende: 2023 2022 2021

Chief Operating Officer Gosta Hiller Lan till anstalld 198 193 -

Total 198 193 -
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NOT 28 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sakerheter

| koncernen finns inga stallda sakerheter.

Atagande i licensavtal med Sinorda Biomedicine Co. Ltd.

Cinclus Pharma AB har ett licensavtal med sin kinesiska samarbetspartner Sinorda Biomedicine Co. Ltd. (Sinorda). Avtalet
innehaller atagande om royalty pa framtida forsaljnings- och licensintakter. Det innebér vidare att Cinclus Pharma AB,
koncernens svenska dotterbolag, iframtiden kan komma att erhalla royalty pa forsaljningsintakter av linaprazan glurate pa
Sinordas avtalade territorium forutsatt att linaprazan glurate blir godként att sélja i dessa territorier. Cinclus Pharma AB har
i sin tur en forpliktelse att betala royalty till Sinorda pa framtida licens- och forsaljningsintakter fran Cinclus Pharmas
definierade territorium forutsatt att linaprazan glurate blir godkant att salja i dessa territorier.

29 Handelser efter balansdagen

Det finns inte per dagen for denna arsredovisnings godkannande nagra vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.
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30 Definitioner av nyckeltal och avstdmning av alternativa nyckeltal

Nyckeltal enligt IFRS

Periodens resultat per aktie fére och efter
utspadning

Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)

Operativa kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader/operativa
kostnader % *

Soliditet, % *

Kassalikviditet % *

Antal aktier pa balansdagen

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden fore och efter utspadning.
Resultat per aktie efter utspadning berdaknas genom
att justera det viktade genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier for en uppskattad konvertering
av alla potentiella stamaktier som ger upphov till
utspadningseffekt, vilket &r i enlighet med IAS 33
Resultat per aktie.

Resultat fore finansiella poster och skatt.
Informationen hamtas fran rapport 6ver resultat.

Summan av forsknings- och utvecklingskostnader
samt administrationskostnader for perioden.
Informationen hamtas fran rapport 6ver resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader, dividerat med
operativa kostnader, vilket bestar av forsknings- och
utvecklingskostnader samt administrationskostnader.

Soliditeten vid utgangen av respektive period berdknas
genom att dividera totalt eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare med totala tillgangar.

Omsattningstillgangar i forhallande till kortfristiga
skulder.

Antal aktier i bolaget vid slutet av perioden.

* Avstamning av dessa nyckeltal féljer pa nastkommande sida.

NOTER - KONCERNEN

Skal till att nyckeltalen anvands

Nyckeltalet hjalper lasaren att forsta
lonsamheten for den operativa
verksamheten.

Nyckeltalet hjalper lasaren att forsta
kostnaderna for den operativa
verksamheten.

Nyckeltalet hjalper den som laser de
finansiella rapporterna att analysera andelen
av koncernens kostnader som &r hanforliga
till koncernens forsknings- och
utvecklingsaktiviteter.

Soliditeten mater andelen av de totala
tillgadngarna som finansieras av aktieagarna.

Nyckeltalet visar koncernens kortsiktiga
betalningsférmaga.

Nyckeltalet ger lasaren en bild 6ver det
antalet aktier vid periodens utgang.

Bolaget presenterar i rapporten nyckeltal i enlighet med IFRS regelverket. Bolaget presenterar ocksa s.k. alternativa nyckeltal dvs matt som inte ar definierade
enligt IFRS. De alternativa nyckeltal som aterfinns i rapporten &r bland annat kostnader relaterade till forskning och utveckling i procent av totala
rorelsekostnader, soliditet % samt kassalikviditet %. Det forstnamnda anser bolaget ar ett viktigt komplement eftersom det mojliggér en battre utvardering av
bolagets ekonomiska trender. Detta finansiella resultatmatt ska inte ses isolerat eller anses ersitta de resultatindikatorer som har uppréttats i enlighet med

IFRS.

Det alternativa resultatmattet som bolaget har definierat det, bor dessutom inte jamféras med andra resultatmatt med liknande bendmning som anvénds av
andra foretag. Detta beror pa att det ovan ndmnda prestationsmattet inte alltid definieras pa samma satt, och andra foretag kan berdkna det annorlunda an

Cinclus Pharma, se nedan tabell for ytterligare definitioner och avstamning av nyckeltal och alternativa nyckeltal.

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2023

47



Avstamning av alternativa nyckeltal

NOTER - KONCERNEN

(TSEK) 2022 2021
Administrationskostnader -39 562 -64 115 -14 447
Forsknings- och utvecklingskostnader -166 678 -157 184 -69 821
Operativa kostnader -206 240 -221 299 -84 268
Forsknings- och

utvecklingskostnader/operativa kostnader % 81% 71% 83%
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31
Eget kapital -76 800 126 874 127 101
Totala tillgangar 94 413 185771 147 178
Soliditet % -81% 68% 86%
Ovriga fordringar 3870 5099 1381
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2249 6238 5774
Likvida medel 87972 173 546 138 202
Totala omséattningstillgangar 94 091 184 883 145 356
Lan fran aktiedgare 130 341 - -
Derivat 665 - -
Leverantorsskulder 16 448 16 946 9185
Leasingskulder 24 544 848
Skatteskulder 7216 6 401 0
Ovriga skulder 2903 1743 1921
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 826 20 466 7513
Totala kortfristiga skulder 164 422 46 099 19 468
Kassalikviditet % 57% 401% 747%
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FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL INFORMATION -

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakning

(TSEK) Not
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3,4
Rorelsens kostnader 5
Administrationskostnader 6,7,8
Forsknings- och utvecklingskostnader 7
Ovriga rorelseintakter 9
Ovriga rérelsekostnader 10
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande intakter 11
Rantekostnader och liknande kostnader 12
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag 13
Resultat fore skatt

Inkomstskatt 14

Arets resultat*

*| moderbolaget aterfinns inga poster som redvisas som ovrigt
totalresultat varfor summan totaltresultat for perioden

overenstdmmer med periodens resultat.

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2023

- MODERBOLAGET

2023 2022 2021
628 8431 10 410

-42 078 -36 918 -11522
-163 357 -150 105 -10 163
77 - -

-24 -2298 -17

-204 754 -180 890 -11 292
2750 1161 6941

-21 410 -19 268 -177
-18 660 -18 107 6 763
-223 414 -198 997 -4 529
5657 67 -
-217 757 -198 930 -4 529
-217 757 -198 930 -4 529
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning

(TSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, mm 15 320463 320463 -
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 16 72 100 129
Finansiella anléggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 17 88 543 88 543 86 518
Fordringar hos koncernféretag 18 = - 142 051
Summa anldggningstillgdngar 409 078 409 106 228 698
Omséttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 25 — - 4508
Ovriga fordringar 19 3867 5047 835
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 2 473 1532 390
Kassa och bank 21 82 304 162 922 126 510
Summa omsattningstillgangar 88 644 169 501 132 244
SUMMA TILLGANGAR 497 722 578 607 360 941
(TSEK) Not 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 22
Bundet eget kapital
Aktiekapital 509 509 264
Fritt eget kapital
Overkursfond 503 292 503 459 276 509
Balanserat resultat -117 823 78 663 83197
Arets resultat -217 757 -198 930 -4 529
Summa eget kapital 168 221 383701 355 441
Kortfristiga skulder
Lan fran aktiedgare 23 131 006 - -
Leverantorsskulder 16178 15681 1100
Skulder till koncernforetag 25 172 925 157 896 -
Ovriga skulder 2814 1 680 1921
Upplupna kostnader 24 6578 19 648 2 479
Summa kortfristiga skulder 329 501 194 906 5501
Summa skulder 329 501 194 906 5501
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 497 722 578 607 360 941
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital

Bundet eget

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

X Fritt eget kapital Totalt
kapital
Balanserat Summa eget
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2021 263 271 490 85248 -2 051 354 950
Resultatdisposition enligt stdamma - - -2 051 2051 -
Justerad ingaende balans 1 januari 2021 263 271 490 83 196 - 354 950
Arets resultat - - - -4 529 -4 529
Arets totalresultat - - - -4529 -4 529
Foérdndringar i redovisade vérden som redovisas direkt
mot eget kapital
Nyemission 1 2624 - - 2625
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner - -128 - - -128
Emissionskostnader — 2523 — — 2523
1 5019 - - 5020
Utgdende eget kapital 31 december 2021 264 276 509 83 196 -4 529 355 441
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Bundet eget Fritt eget kapital Totalt
kapital
Balanserat Summa eget
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2022 264 276 509 83 196 -4 529 355441
Resultatdisposition enligt stdmma - - -4 529 4529 -
Justerad ingdende balans 1 januari 2022 264 276 509 78 667 0 355 441
Arets resultat - - - -198 930 -198 930
Arets totalresultat - - - -198 930 -198 930
Forandringar i redovisade varden som redovisas direkt
mot eget kapital
Nyemission 64 241 332 - - 241 395
Fondemission 181 -181 -
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner - 1268 - - 1268
Aterkép teckningsoptioner - -53 -4 - -57
Emissionskostnader - -15 416 - — -15 416
245 226 950 -4 - 227 191
Utgdende eget kapital 31 december 2022 509 503 459 78 663 -198 930 383 701
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
BundeF eget Fritt eget kapital Totalt
kapital
Balanserat Summa eget
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2023 509 503 459 78 663 -198 930 383 701
Resultatdisposition enligt stamma - - -198 930 198 930 -
Justerad ingadende balans 1 januari 2023 509 503 459 -120 267 0 383 701
Arets resultat = = = -217 757 -217 757
Arets totalresultat = = = -217 757 -217 757
Fordndringar i redovisade véarden som redovisas direkt
mot eget kapital
Emissionskostnader = -167 = - -167
Aktierelaterade ersattningar = = 2444 = 2 444
- -167 2444 - 2277
Utgaende eget kapital 31 december 2023 509 503 293 -117 823 -217 757 168 221
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Moderbolagets kassaflodesanalys

(TSEK) Not 2022 2021

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -204 754 -180 890 -11 292
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar 16 28 28 2
Kvalificerade persionaloptioner 2 444 - -
Erhallen ranta 2 640 1051 -
Erlagd rénta -429 -253 -177
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére -200 072 -180 063 -11 467
férandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital

Okning/ minskning &vriga rérelsefordringar -223 -736 479
Okning/ minskning leverantdrsskulder 497 14 581 883
Okning/ minskning évriga rorelseskulder -4 890 -2 317 3383
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -204 688 -168 535 -6 722
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -131
Forvarv dotterbolag - -25 -
Lan till dotterbolag - -22 290 -50 348
Kassaflode fran investeringsverksamheten = -22 315 -50 479
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 241 395 2625
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner - 1268 2523
Aterkop teckningsoptioner - -57 -
Emissionskostnader -167 -15 416 -128
Erhallet 1an fran aktieagare 23 124 343 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 124 176 227 191 5019
Periodens kassafléde -80 512 36 341 -52 182
Kassa och bank vid periodens bérjan 162 922 126 510 179 078
Omrakningsdifferens i likvida medel -106 71 -386
Kassa och bank vid periodens slut 21 82 304 162 922 126 510
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NOTER - MODERBOLAGET

NOTER — MODERBOLAGET

NOT 1 Moderbolagets redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér moderbolaget ar uppréattad i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebar att
moderbolaget tillampar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden s& langt detta ar mojligt inom ramen for
Arsredovisnings-lagen (ARL), Tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har uppréttats enligt anskaffnings-
vardemetoden. Moderbolaget tillampar andra
redovisningsprinciper an koncernens redovisnings-principer i
de fall som anges nedan:

Uppstidllningsformer

Resultat- och balansrakning foljer &rsredovisnings-lagens
(ARLs) uppstaliningsform. Rapport éver férandring av eget
kapital foljer koncernens uppstallningsform men ska innehalla
de kolumner som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i
benamningar, jamfort med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderbolaget. Moderbolaget tillampar i
stallet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, p. 3-10).

Finansiella instrument véarderas med utgangspunkt till
anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder kommer
finansiella tillgdngar som &r anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt att redovisas i enlighet med |&gsta vardets princip

till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljiningsvarde.

Vid berakning av nettoforsaljningsvardet pa fordringar som
redovisas som omsattningstillgangar tilliampas principerna for
nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i IFRS 9.

Leasing

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 16 Leasingavtal,
utan har i stallet valt att tillampa RFR 2 IFRS 16 Leasingavtal p.
2—12. Detta val innebér att ingen nyttjanderattstillgdng och
leasingskuld redovisas i balansrakningen utan
leasingavgifterna redovisas som en kostnad linjart éver
leasingperioden.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang som forvarvas separat redovisas till
anskaffningsvarde. Detta anskaffningsvarde skrivs sedan av
under nyttjandeperioden. Inga tillgdngar har skrivits av per
balansdagen da ett marknadsgodkannande for den
underliggande tillgdngen, produktkandidaten linaprazan
glurate, ligger ett antal &r fram i tiden, dvs det ar inte
sakerstallt att produkten tekniskt kan anvandas eller saljas.
Avskrivning skulle tidigast kunna paborjas sent i fas Il eller
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under regulatorisk godkannande process.
Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Erhalina och lamnade koncernbidrag redovisas som
bokslutsdispositioner i enlighet med alternativregeln.
Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos
mottagaren och aktier och andelar hos givaren.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvardet inkluderar forvarvsrelaterade kostnader
och tillaggskopeskillingar om sddana finns. Nar det finns en
indikation pa att aktier och andelar i dotterforetag minskat i
varde gors en berdkning av atervinningsvardet. Ar detta lagre
an det redovisade vardet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas pa raden Resultat fran andelar i
koncernforetag.

NOT 2 Bedémningar och uppskattningar

Den immateriella tillgdngen i moderfoéretaget har prévats for
nedskrivning for att verifiera det bokférda vardet och utesluta
nedskrivning. Ingen nedskrivning har bedémts nédvandig.
Avskrivning pabdrjas tidigast nar ett marknadsgodkannande
erhéllits och produkten lanserats. D& denna tillgang forvarvats
internt elimineras denna pa koncernniva.

Se vidare koncernen not 3.
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NOT 3 Geografisk information - nettoomsattning

Geografisk information
| tabellen nedan redovisas intakter fordelade per land, baserat pa var motparten ar lokaliserad.

(TSEK) 2023 2022 2021

Schweiz 628 8431 10 410
Totalt 628 8431 10 410

NOT 4 Inkdp och forséljning inom koncernen

Forsédljning inom koncernen

(TSEK) 2023 2022 2021

Intakter for tjanster som avser koncernforetag 628 8431 10410
Totalt 628 8 431 10 410

Inkép inom koncernen

(TSEK)
Kostnader for tjanster fran koncernforetag -2784 -15 055 -
Totalt -2 784 -15 055 -

NOT 5 Rorelsekostnader per kostnadsslag

(TSEK) 2023 2022 2021

Ovriga externa kostnader -172 276 -161 349 -7 790
Personalkostnader -33131 -25 645 -13 894
Avskrivningar -28 -28 -2
Ovriga rérelsekostnader -24 -2 298 -17
Totalt -205 459 -189 321 -21 703
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NOT 6 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

(TSEK) 2023 2022 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 452 487 38
Annan revisionsverksamhet 1191 665 -
Skatteradgivning 170 689 -
Ovriga tjénster 663 3871 9
Totalt 2 476 5712 47

Ernst & Young AG, Schweiz
Skatteradgivning 165 127 -
Totalt 165 127 -

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag - - 282
Annan revisionsverksamhet = - 169
Skatteradgivning - 645 692
Ovriga tjénster - - 334
Totalt = 645 1477
Totalt 2 641 6 484 1524

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och VDs forvaltning
samt revision utford i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar Gvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana Ovriga arbetsuppgifter.

Med annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild éverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.

NOT 7 Anstédllda och personalkostnader

For information om anstéllda och personalkostnader i moderbolaget, se not 7 for koncernen.

NOT 8 Leasingavtal

(TSEK) 2023 2022 2021

Avtalade framtida minimileasingavgifter avseende icke

uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:

Inom 1 ar 1039 874 915
Totalt 1039 874 915

NOT 9 Ovrigarorelseintikter

(TSEK) 2023 2022 2021

Valutakurseffekter pa rorelsefordringar/rorelseskulder 77 - -
Totalt 77 - -

NOT 10 Ovriga rorelsekostnader

(TSEK) 2023 2022 2021

Valutakurseffekter pa rorelsefordringar/rorelseskulder -24 -2 298 -17
Totalt -24 -2298 -17
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NOTER - MODERBOLAGET

Réanteintdkter och liknande resultatposter

(TSEK) 2023 2022 2021
Rénteintakter 2 750 1161 -
Valutakurseffekter pa finansiella tillgdngar och skulder - - 6941
Totalt 2 750 1161 6 941
Réntekostnader och liknande resultatposter

(TSEK) 2023 2022 2021
Rantekostnader for aktieagarlan -6 663 - -
Ovriga rantekostnader -4 663 -1 -
Valutakurseffekter pa finansiella tillgangar och skulder -10 084 -19 267 -177
Totalt -21 410 -19 268 -177
Bokslutsdispositioner

(TSEK) 2023 2022 2021
Mottagna koncernbidrag 5657 67 -
Totalt 5657 67 -
Inkomstskatt

(TSEK) 2023 2022 2021
Resultat fore skatt -217 757 -198 930 -4 529
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% (20,6%) 44 858 40980 933
Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intakter -27 -22 -2
- Avdragsgilla kostnader ej redovisade i koncernens rapport éver

resultat (emissionskostnader) 34 3176 26
-Justering avseende tidigare ar 0 -672
- Utldndska skatteregler 0 0
- Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av

uppskjuten skatt -44 866 -44 133 -285
Redovisad skattekostnad 0 0 0
Effektiv skattesats 0,0% 0,0% 0,0%

Det finns outnyttjade skattemdassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i
balansrakningen uppgaende till 450 572 TSEK (234 042 TSEK, 25 991 TSEK). Underskotten har ingen tidsbegransning.

Uppskjuten skattefordran redovisas ej da bedémningen ar att kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt enligt 1AS 12

inte ar uppfylida.
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NOT 15 Koncessioner, patent, licenser mm

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31

2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

- Vid arets borjan 320 463 - -
- Nyanskaffningar - 320 463 -
Vid arets slut 320 463 320 463 -

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
- Vid arets borjan - -

- Arets avskrivning - _

Vid arets slut - -

Redovisat vérde vid arets slut 320 463 320 463

Inga avskrivningar har skett per balansdagen da den underliggande tillgdngen, produktkandidaten linaprazan glurate,
befinner sig i ett utvecklingsskede (slutfort fas 2). Ett marknadsgodkannande har d@nnu inte erhallits och tillgdngen har

darfor annu inte tagits i bruk.

NOT 16 Inventarier

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan 131 131 0
- Nyanskaffningar - - 131
Vid arets slut 131 131 131
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
- Vid arets borjan -31 -2 0
- Arets avskrivning -28 -28 -2
Vid arets slut -59 -31 -2
Redovisat varde vid arets slut 72 100 129
Avskrivningar pa inventarier ingar i resultatrakningen bland forsknings- och utvecklingskostnader samt
administrationskostnader.
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NOTER - MODERBOLAGET

Andelar i koncernféretag
(TSEK) 20221231 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan 88543 86518 86 518
- Forvarv under dret - 2 025 -
Vid arets slut 88 543 88 543 86 518
Redovisat varde vid arets slut 88 543 88 543 86 518
Bolag:
Cinclus Pharma AB
Organisationsnummer
559375-7684
Sdte:
Stockholm, Sverige

2022-12-31 _ 2021-12-31
Kapitalandel direktdgd av moderbolaget 100% 100% -
Rostrattsandel 100% 100% -
Antal aktier 25 000 25 000 -
Bokfort varde 2 025 2025 -
Bolag:
Cinclus Pharma AG
Organisationsnummer
CHE.203.595.588
Sate:
Basel, Schweiz

2022-12-31 _ 2021-12-31
Kapitalandel direktdgd av moderbolaget 100% 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100% 100%
Antal aktier 123 385 123 385 123 385
Bokfort varde 86 518 86518 86518
Langfristiga fordringar hos koncernféretag
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan - 142 051 84 447
- Tillkommande fordringar - - 50 840
- Avgaende fordringar - -142 051 0
- Arets omrakningsdifferenser - - 6764
Vid arets slut - - 142 051
Redovisat varde vid arets slut = - 142 051

Moderbolagets berdkning av forvantade kreditforluster pa koncerninternafordringar uppgar till ovasentliga belopp och

darmed har ingen justering gjorts i redovisningen.
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NOT 19 Ovriga kortfristiga fordringar

(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Momsfordringar 1795 3945 511
Betald preliminarskatt 1874 896 238
Ovriga fordringar 198 206 85
Totalt 3 867 5047 835

NOT 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 264 347 240
Forutbetalda forsakringspremier 442 479 90
Forutbetalda kostnader for prospektarbete 1299 449 -
Ovriga forutbetalda kostnader 358 148 60
Upplupna ranteintakter 111 109 -
Totalt 2473 1532 390

NOT 21 Kassa och bank
(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavandem 82 304 162 922 126 510
Totalt 82 304 162 922 126 510
Rorande kreditrisk, se koncernens not 19.

NOT 22 Eget kapital
Se koncernens not 24 for information om moderbolagets aktiekapital.

NOT 23 Lan fran aktiedgare
Se koncernens not 25 for information om lan fran aktiedgare.

NOT 24 Upplupna kostnader
(TSEK) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna Iéner och styrelsearvoden 3539 2903 848
Upplupna arbetsgivaravgifter 1019 816 199
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 1412 12 761 42
Upplupet revisionsarvode 417 166 250
Upplupna advokatkostnader - 1200 -
Upplupna kostnader rérande borsforberedelse - 1203 138
Ovriga upplupna kostnader 190 599 1002
Totalt 6 578 19 648 2 479
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NOT 25 Transaktioner med narstdende

NOTER - MODERBOLAGET

Cinclus Pharma Holding AB (publ) &r det hogsta moderforetaget i koncernen. Nérstaende parter ar samtliga dotterforetag
inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen och deras nérstaende. Transaktioner sker pa marknadsmassiga

villkor.

Transaktioner med Cinclus Pharma AG

(TSEK) 2022 2021
Inkdp av varor och tjanster - -13 593 -
Forsaljning av varor och tjanster 628 8431 10 410
Koncerninterna rantekostnader 4663 - -
Inkép av immateriella tillgdngar - 320463 -
Kortfristiga fordringar pa balansdagen = - 4508
Langfristiga fordringar pa balansdagen = - 142 051
Kortfristiga skulder pa balansdagen 170933 157 896 -
Transaktioner med Cinclus Pharma AB

(TSEK) 2022 2021
Inkdp av varor och tjanster 2784 1462 -
Kortfristiga skulder pa balansdagen 1992 1564 -

For information om ersattningar till ledande befattningshavare, se koncernens not 7, Anstéllda och personalkostnader och

ledande befattninghavares ersattningar samt koncernens not 27 for konsultarvode till ledande befattningshavare.

NOT 26 Stallda sdkerheter och eventualfoérpliktelser

Moderbolaget, Cinclus Pharma Holding AB (publ) har i och med den IP-Gverlatelse som skedde 1 januari 2022
koncerninternt fran dotterbolaget Cinclus Pharma AG i Schweiz till moderbolaget, atagit sig genom avtal att tacka

kostnader i dotterbolaget sa att det inte gar med forlust.

NOT 27 Resultatdisposition

SEK

Till drsstammans forfogande star foljande balanserade medel:

Overkursfond 503 292 491
Balanserat resultat -117 823 233
Arets resultat -217 757 415
Totalt 167 711 844
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

Balanseras i ny rakning 167 711 844
Totalt 167 711 844

NOT 28 Handelser efter balansdagen

Det finns inte per dagen for denna arsredovisnings godkdnnande nagra vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang.
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INTYGANDE

Styrelsens och verkstéllande direktérens intygande

Styrelsen forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande 6versikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Stockholm 28 februari 2024

Lennart Hansson Wenche Rolfsen Peter Unge
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Torbjérn Koivisto Anders Ohberg Helena Levander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nina Rawal

Styrelseledamot

Christer Ahlberg
Verkstallande direktor och
koncernchef

Var revisionsberattelse har avliamnats den 28 februari 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoooper AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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—1 REVISIONSBERATTELSE
pwe

Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Cinclus Pharma Holding AB (publ), org.nr 559136-8765

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Cinclus Pharma Holding AB (publ) for
ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
rapport 6ver resultat och rapport éver finansiell stallning for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen avsnittet
Finansiering samt not 3 i arsredovisningen dar det framgar att bolaget behdver ytterligare finansiering senast
under det andra kvartalet 2024 for att kunna fortsatta sin verksamhet. Det framgar vidare att bolaget arbetar med
flera finansieringsalternativ men att finansiering vid avgivandet av arsredovisningen &nnu inte var sakerstalld.
Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géaller
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren
foér bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
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tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktdrens forvaltning for Cinclus Pharma Holding AB (publ) fér ar 2023 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoéter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortidpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoéras i dverensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:
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foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
* bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 28 februari 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Ordlista

Amoxicillin
Ett antibiotikum som anvands for att behandla olika typer av infektioner.

ASA

American Society of Anesthesiologists har utvecklat klassifikationssystemet
ASA for att bedoma risken vid anvandning av narkos. ASA-klassen patienten
inplaceras i terspeglar halsotillstandet, oberoende av vilket ingrepp som ska
utforas.

Carcinogenicitetsstudier
Test for att bedoma om ett kemiskt eller fysikaliskt medel okar risken for
cancer.

cMC
CMC stér for Chemistry Manufacturing and Control och handlar om
processen for framstallande och tillverkning av lakemedel.

CRO

Stér for Contract Research Organization, och &r de foretag som tillsammans
med lakemedels- och medtechféretagen utfor de kliniska studier som
behover goras for att fa sina produkter godkanda av myndigheterna.

Eradikera
Rensa bort, utrota, till exempel bakterien Helicobacter pylori vid
magsarssjukdom.

Esofagit
Esofagit ar skador pa matstrupen eller matstrupskatarr orsakad av
tillbakariktat flode av magsyra till matstrupen.

Erosiv esofagit
Forekomsten av vavnadsskador, sé kallade erosioner, orsakade av magsyra
pé& matstrupen.

FDA
FDA ar den amerikanska lakemedelsmyndigheten och det fullstandiga
namnet &r US Food and Drug Administration.

GERD och eGERD

GERD star for Gastroesophageal reflux disease eller gastroesofageal
refluxsjukdom och &r samlingsbenamning pa all syrarelaterad
matstrupssjukdom. GERD kéannetecknas av symtom, med eller utan
vavnadsskada, som ar resultatet av upprepad eller ldngvarig exponering av
slemhinnan i matstrupen for surt eller icke-surt innehdll frdn magsacken. Om
vavnadsskada ar narvarande, sags individen ha esofagit eller erosiv GERD
(eGERD).

H. pylori (Helicobacter pylori)
Infektion med H. pylori, &r en av varldens mest vanliga infektioner som kan
ligga bakom tex. magsar.

International Non-proprietary Name (INN)

International Non-proprietary Name (INN) &r ett generiskt namn som
anvands for att underlatta identifiering av lakemedels-substanser eller aktiva
bestandsdelar i lakemedel.

IPO
IPO star for Initial Public Offering dvs. borsnotering.

Klinisk fas |

Det forsta tillfallet da en ny substans ges till en manniska. Fas I-studier utfors
ofta med ett litet antal friska frivilliga forsokspersoner for att bedoma
sakerheten och doseringen fér en annu inte godkand behandlingsform.

Klinisk fas II

Fas Il avser den forsta gdng som ett lakemedel under utveckling tillfors
patienter for att studera sakerhet, dosering och effekt med en &nnu inte
godkand behandlingsform.
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Klinisk fas 1l

Fas lll-prévningar omfattar manga patienter och pagar ofta under langre tid;
de avses kartlagga lakemedlets effekter och biverkningar under ordinara
men anda noggrant kontrollerade forhallanden

KoL

KOL stér for Key Opinion Leader. En KOL &r en expert med beprévad
erfarenhet och expertis inom ett visst arbetsomrade. Inom halso- och
sjukvarden kan dessa experter vara lakare, sjukhuschefer,
halsosystemdirektorer, forskare, medlemmar i patientgrupper med flera.

Linaprazan glurate (f.d. X842)

En prodrug av linaprazan av kaliumkonkurrerande syrablockerare (P-CAB).
Linaprazan har utvarderats i 23 fas |- och tva fas Il-studier pa totalt cirka 2
500 patienter. De fordelaktiga sakerhets- och farmakokinetiska egenskaperna
hos linaprazan glurate har dokumenterats i en fas I-studie. Linaprazan
glurate ger 6verlagsen magsyrakontroll jamfort med nuvarande
medicinering.

Lakemedelsdossier
Underlag och dokumentation som ligger till grund for ansékan om
lakemedelsgodkannande.

NSAID
Star for “Nonsteroidal anti-inflammatory drugs” dvs inflamationsdampande
lakemedel.

"Off label” f&rskrivning

Termen "off label” definieras som anvandning av ett lakemedel som avviker
fran den godkéanda produktresumén, sdsom anvandning pa icke godkand
indikation, med avvikande dos eller med avvikande administrationssatt.

Patogen
Organism (t. ex. bakterie, virus och parasit) som kan orsaka sjukdom.

PCAB
PCAB star for Potassium-Competitive Acid Blocker och ar en ny
lakemedelsgrupp syrasekretionshammare.

PPI

PPI star for Proton Pump Inhibitor (sv. protonpumpshammare) och &r en
lakemedelsgrupp vars huvudsakliga verkan &r en tydlig och langvarig
minskning av produktionen av magsyra. Denna typ av lakemedel har under
mycket 1ang tid varit de mest potenta syrasekretionshammarna som finns
och fortfarande finns idag. Det forsta preparatet, omeprazol, lanserades 1988
under varumarket Losec. Protonpumpshammare tillhor de mest salda
lakemedlen i varlden.

Preklinisk fas

I preklinisk fas genomfors olika typer av tester och experiment i labbmiljo.
Dessa tester sker innan ett lakemedelsprojekt gar in i klinisk fas.

“Prodrug”

En “prodrug” (eng.) ar ett inaktivt lakemedel i den form som den tas. Nar en
prodrug har kommit in i kroppen omvandlas den till den aktiva formen.
Omvandlingen sker genom att nagon del av lakemedlets kemiska struktur
férandras.

Proof of Concept (konceptvalidering)

Detta begrepp ar aven kallat "PoC". Med detta menas en prototyp eller
studie som omfattar alla viktiga funktioner. Syftet ar helt enkelt att bevisa att
konceptet fungerar.

QIDP

Beviliande av en produkt som en kvalificerad produkt for behandling av
infektionssjukdomar. Beviljandet beslutas av den amerikanska
lakemedelsmyndigheten (FDA) vilket ger 5 &rs dataexklusivitet. QIDP star for
Qualified Infectious Disease Product.
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