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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Cinclus Pharma Holding AB (publ), org.nr.

559136-8765, far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for

rakenskapsaret 2022.

Flerarsoversikt

Flerarsdversikt

(TSEK)

Fler&rséversikt koncernen

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Avets resultat

Operativa kostnader

FoU kostnader/operativa kostnader %

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Likvida medel vid arets slut

Kassalikviditet %

Eget kapital

Soliditet (%)

Medeltal heltidsanstallda under &ret

Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning
Antal aktier i slutet av perioden fore och efter utspéadning
Arets resultat per aktie i SEK fére och efter utspadning

(TSEK)

Flerarsoéversikt Moderforetaget

Nettoomsattning

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Arets resultat

Likvida medel vid rets slut

Kassalikviditet %

Eget kapital

Soliditet (%)

Medeltal antal anstallda

2022

10571
-211 442
-212 556
-249 074
-221299

71%
-208 194
173 546
401%
126 874
68%

10

288 064
327838
-865

2022

8431
-180 862
-180 890
-198 930

162 922
87%
383701
66%

10

Verksamheten i korthet

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Cinclus Pharma Holding AB (publ) ar ett lakemedels-

foretag i klinisk utvecklingsfas som utvecklar sma

molekyler for behandling av magsyrarelaterade

sjukdomar. Dess lakemedelskandidat linaprazan glurate

representerar en ny klass av lakemedel, Potassium
Competitive Acid Blocker (P-CAB), och ar en snabb-
verkande och potent regulator av intragastrisk pH

genom en annan verkningsmekanism an de mest

anvanda lakemedlen i idag, s& kallade protonpumps-

hédmmare (PPler). Linaprazan glurate &r en prodrug av

linaprazan, en P-CAB, som utvecklades
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2021 2020 2019 2018
-84 201 -39 276 -21382 -5533
-84 285 -39 290 -21 404 -5533
-76 266 -42941 -22 331 -5527
-84 268 -39 290 -22 819 -5525

83% 93% 97% 91%
-84 522 -39 276 -21382
138 202 208 501 13452 6876
747% 3275% 448% 1093%
127101 205986 12393 6302
86% 97% 78% 91%
4 2 2 2
263 644 247678 167 755
264 078 263 203 168 757
-289 -173 -133
2021 2020 2019 2018
10410 5760 - -
-11290 -909 -525 -246
-11292 -909 -525 -246

-4 529 -2 052 -461 -232

126510 179078 7575 857

2404% 14996% 19280% 1240%
355441 354 950 123543 95325
98% 100% 100% 91%

4 2 - -

av AstraZeneca initialt innan Cinclus Pharma férvarvade
de globala réttigheterna. Cinclus Pharmas bolags-
ledning har I8ng erfarenhet frén lakemedelsindustrin
och omrédet gastrointestinallakemedel med b.l.a
erfarenhet frén utvecklingen av protonpumpshammare
(proton pump inhibitor) PPl.er, som Losec och Nexium.
Bolaget har framgangsrikt slutfort tre kliniska fas I-
studier och en klinisk fas ll-studie som befinner sig i
slutfas, med sin lakemedelskandidat linaprazan glurate.
Bolaget grundades 2014. Cinclus Pharma Holding AB
(publ) &r moderbolag i koncernen. Huvudkontoret ar
baserat i Stockholm, Sverige.



GERD

Gastroesofageal refluxsjukdom (GERD) ar en sjukdom i
mag-tarmkanalen och den involverar den 6vre
magmunnen, vilket orsakar ett tillbakariktat lackage av
maginnehall in i matstrupen. D& maginnehdllet nastan
alltid &r surt och fratande leder lackaget manga ganger
till frétskador i matstrupen, s.k. erosioner, och eller
symptom som sura uppstétningar och halsbrénna.
Omkring 133 miljoner ménniskor av den vuxna
befolkningen i USA och Europa lider av refluxsjukdom.
Den globala marknaden fér behandling av patienter
med GERD domineras av lakemedelsgruppen PPI. |
genomsnitt &r 5-10 % av patienter med eGERD (erosiv
GERD) grad A eller B (lattare symptom) och drygt 30 %
av patienterna med eGERD grad C och ca 50 % av
eGERD grad D (svérare symptom), olékta efter tta
veckors behandling med PPI. Mellan 40-49 % av alla
GERD-patienter upplever nattliga symtom &ven under
behandling med PPI och detta resulterar i sémre
livskvalitet. Mer @n 20 % av alla GERD-patienter tar PPI
tvd génger dagligen for att forsoka Gvervinna den
ofullstdndiga symtomlindringen. Trots frekventa off-
label (icke-godkand) forskrivningar av héga doser PPI
lider manga patienter fortfarande av délig symtom-
kontroll och olékta sér i matstrupen, vilket indikerar ett
tydligt medicinskt behov av battre lakemedel for att
behandla GERD. Linaprazan glurate ar ett exempel pa
ett sddant lakemedel.

KOMMERSIELL STRATEGI

Linaprazan glurate utvecklas for behandling av méattlig
till svar gastroesofageal refluxsjukdom (GERD) och har
potential att laka esofagit, dvs skador pd matstrupen
och lindra GERD-symtom mer effektivt &n nuvarande
farmaceutiska terapier inklusive PPI.

Bolaget har genomfért marknadsundersékningar hos
bade specialist- och primarvardslakare i USA och
Europa. Resultaten frdn dessa undersokningar till-
sammans med data fran det japanska lakemedels-
foretaget Takedas framgéngsrika japanska lansering av
det forsta P-CAB-lakemedlet, Takecab, bekraftar att
det finns ett stort ctillfredsstallt medicinskt behov inom
detta terapiomrade. Det bekraftar ocksa potentialen for

P-CABs generellt och for linaprazan glurate i synnerhet.

Takecab &r sedan ett par &r marknadsledare i Japan
och blev Japans storsta lakemedel under fjarde
kvartalet 2021. Jamfort med Takecab har vér lake-
medelskandidat potential att ge ytterligare stora
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fordelar med en snabbare och béttre syrakontroll Gver
dygnet.

P-CAB ar den nya behandlingsregim som har
potentialen att ersatta PPler. Vart mal och strategiska
ambition ar att linaprazan glurate blir bast i klassen och
&stadkommer ett paradigmskifte i behandlingen av
syrarelaterade magsjukdomar. Tack vare linaprazan
glurates unika egenskaper har Cinclus Pharma
majligheten att ta fram ett lakemedel som &r tydligt
differentierat och val positionerat mot andra P-CAB:s
och PPler. For att nd den strategiska ambitionen &r
nasta steg att dokumenterara produkten i ett fas il
program med tydlig ambition att differentiera prod-
ukten mot PPl och andra PCAB. Det kommer att lagga
grunden for en tydlig marknadsposition som ocksa
forstarks av starka kommersiella partners och upp-
byggnad av organisationen.

Cinclus Pharma arbetar fér att erhélla godkannanden
under 2026 baserat pa fas lll-studier i USA, Europa och
ytterligare regioner, vilka vi planerar att starta under
2023. Vér primara indikationsambition ar att f& ett
godkannande foér eGERD, vilket ska inkludera lakning,
underhéllsbehandling for att undvika aterfall samt
symtomlindring. Vi kommer ocksd att arbeta for att
lagga till SGERD. Vart fokus kommer dock att vara pa
patienter med méttlig till svédr eGERD och GERD
patienter som svarar ofullstandigt pa behandling med
PPI. Vi kommer ocksé att arbeta for en indikation for
behandling av H. pylori.

INDIKATIONER

Cinclus Pharma fokuserar utvecklingen av linaprazan
glurate mot indikationerna erosiv GERD (eGERD) samt
H. pylori. Nér det géller H. pylori & behandlingen
linaprazan glurate i kombination med antibiotika.

Det finns attraktiva mgjligheter att utdka anvandningen
av linaprazan glurate utdver mattlig till svar GERD, tex
symptomatisk GERD eller s.k. sGERD. Andra exempel pa
indikationer ar nattliga GERD-symtom och blédande
sar, forebyggande behandling for att motverka NSAID-
eller ASA-releterade slemhinneskador vilket skulle
kunna utdka marknadspotentialen avsevart.
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Klinisk

) Indikation Forskning Pre-klinik Fas | Fas lI Fas lll Marknad Kommentar
kandidat
Projekt i egen regi
Slutfas
o _ dasnas
Linaprazan
GERD
glurate
. Invantar pre-
Linaprazan kliniska data samt
glurate + H. pylori resultat frén
pagéende fas |

antibiotika

Utlicensierade projekt till Sinorda Biomedicine ”

Linaprazan

GERD  eGERD

glurate

"'For den kinesiska marknaden

studier.

Slutfas
dataanalys

PATENT

Substanspatentet for linaprazan glurate galler fill
2029/30 plus en potentiell férlangning med cirka tre till
fem ar. Bolaget arbetar aktivt med att lagga till ytter-
ligare patent och har nyligen skickat in ansékan om tre
nya patent som skulle galla till 2040/41 om de god-
kanns i Europa kommer det att finnas dataexklusivitet
pa upp till 10-11 &r frdn godkannandedatum. | USA ar
dataexklusiviteten 5 ar frdn godkannandedatum, samt
en forlangning med ytterligare 5 &r om Cinclus Pharma
far en godkand H. pylori indikation i USA vilket innebar
10 &rs dataexklusivitet &ven i USA.

VERKSAMHETENS UTVECKLING

Bolaget har under det senaste aret utvecklats i
riktningen att vara redo for framtidens utmaningar och
for en potentiell borsnotering.

En ny ledningsgrupp har ftillsatts under det gdngna aret
och organisationen har forstarkts med personal framst
inom klinisk utveckling, regulatoriska omradet samt
Chemistry Manufacturing and Control (CMC).

PRODUKTUTVECKLING

Regulatorisk strategi
Cinclus Pharma arbetar tillsammans med regulatoriska

myndigheter for att sakerstalla en optimal vag mot
godkannande av linaprazan glurate.
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Klinisk utveckling

Det kliniska utvecklingsprogrammet har en lagre risk
jamfort med andra nya substanser i samma
utvecklingsfas. Den framsta anledningen till den lagre
risken torde vara den dosrelaterade syrakontrollen som
visats i den genomférda fas I-studien av linaprazan
glurate med friska frivilliga patienter. En stark
biomarkér for lakning av esofagit visar pa ett tydligt
samband mellan tid over dygnet med pH vérde>4 i
magen i forhallande till lakning av sdr i matstrupen. Det
innebar att ju langre tid man kan upprétthélla pH >4 i
magen &ver dygnet desto storre sannolikhet att l&ka
sar i matstrupen, forutsatt att sar i matstrupen ar
orsakade av syra frdn magen. | fas I-studien har det
bekraftats att linaprazan glurate klarar av att hélla pH
>4 >90 % av dygnet, vilket indikerar att esofagit bor
laka bade snabbt och effektivt i kommande kliniska
studier. Forutom tillgdngen till regulatoriska riktlinjer sa
har vi en nara dialog med regulatoriska myndigheter,
vilket gor att vi vet vilka studier som efterfrégas. Vi har
ocksa en bra inblick i omfattande dokumentation av
linaprazan glurates aktiva metabolit linaprazan som har
utvarderats tidigare i 23 fas | och tva fas ll-studier pa
totalt cirka 2 600 patienter samt i manga toxikologiska
studier i AstraZenecas regi. Detta gor att tillsammans
med Cinclus Pharmas egna fas | och Il-studier samt
toxikologiska studier sa har vi bra inblick i sékerheten
kring produktkandidaten. Resultaten frén bolagets fas
ll-studie visar p& en dosrelaterad, snabb och stark
effekt uppmétt enligt den regulatoriska effekt-
parametern "lakning av esofagit".



Fas |
De fordelaktiga sakerhets- och farmakokinetiska

egenskaperna hos linaprazan glurate har
dokumenterats i forst-i-manniska fas I-studie med
positiva resultat, som tillsammans med tidigare namnda
biomarkér ger en indikation om att héga lakningstal av
erosiv esofagit kan forvantas i kommande kliniska
studier. Ett antal tillkommande farmakokinetiska studier
pagar for narvarande och planeras slutféras under
forsta halvéret 2023. Dessa studier ar ett led i
forberedelserna for det kommande fas lll-programmet.

Fas |l

Fas Il-studien genomférdes i Europa och USA med
forsta patienten rekryterad i augusti 2021. Sista patient
slutbehandlades i slutet av sommaren 2022. Det
primara syftet med denna studie &r att stédja dosvalet i
fas lll-programmet och baseras framfor allt pa
lakningsdata hos grad C och D patienter. "Top line’-
resultat frén fas Il-studien meddelades i november
2022. Resultaten motte uppsatta mal och kommer ligga
till grund for det kommande fas lll-programmet.

Fas Il

Fas lll-programmet kommer primért var inriktat pa
eGERD och syftar till att f& indikationen eGERD och ska
inledas under 2023. Fas lll-programmet inkluderar dven
H. pylori och i forlangningen sGERD. Fas lll-
programmet diskuteras I6pande med regulatoriska
myndigheter och medicinska rddgivare for att
sakerstalla kvalitén i kommande ansdkningar om
godkannande.

Ovriga studier

Cinclus Pharma kommer att rddgéra med regulatoriska
myndigheter for att optimera ¢vriga studier pa bland
annat lakemedelsinteraktioner, EKG-péverkan och
sarskilda populationer.

Pre-klinisk utveckling

De prekliniska studierna ligger i fas med den kliniska
utvecklingen. De 6 och 9 ménaders toxikologiska
studierna har avslutats och fér narvarande samman-
stalls genererade datan i studierapporter som férvantas
vara klara i bérjan av 2023. Carcinogenicitetsstudier har
paborjats under aret och férvantas pagd i 2 ar.

CMC

Arbetet med att ta fram material for klinisk prévning i
kommande kliniska studier ar pAgédende och narmar sig
slutlig produkt. | samband med det arbetet sakerstaller
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vi ocksd produktionen av kommersiell vara efter
lansering. Utveckling av en ny tablettformulering for fas
Il &r klar och produktion kommer att slutféras i god tid
fore start av fas lll-studien.

HALLBARHET

Cinclus Pharmas vision &r att 6ka livskvaliteten for
manniskor runt om i varlden som lever med magsyra-
relaterade sjukdomar och andra sjukdomar i Gvre mag-
tarmkanalen. Om bolagets innovativa lakemedels-
kandidat godkanns och kommersialiseras kan den bidra
till okad livskvalitet for méanga patienter som lever med
GERD och H. pylori. Att inkludera patienter utanfor USA
och EU kan bidra till ytterligare vardeskapande. Cinclus
Pharma avser lagga en grund fér att nd ut brett och
hjélpa ett stort antal patienter i behov av mer effektiv
behandling, genom bolagets val av kliniker for fas Ill-
studieprogrammet samt dess regulatoriska och
kommersiella strategi, dar vardeskapande och
samhallspaverkan prioriteras hogt.

Cinclus Pharma anser att kommersiellt vardeskapande,
ESG och samhallspéverkan i form av ¢kad livskvalitet
gadr hand i hand samt att betydelsen av dessa fragor
kommer oka ytterligare ¢ver de kommande &ren.
Bolagets paverkansstrategi, som bygger pa denna
grundldggande 6vertygelse, kan delas upp i tre delar:

* Forbattra nuvarande standardbehandling: Cinclus
Pharma stravar efter att introducera nya produkter som
paverkar den nuvarande standardbehandlingen for
magsyrarelaterade sjukdomar och andra sjukdomar i
ovre mag-tarmkanalen, med utgdngspunkt i linaprazan
glurate. Omkring 133 miljoner vuxna ménniskor i USA
och EU-30 lider av GERD, varav cirka 28 miljoner inte
fér en tillrackligt effektiv behandling med PPI:s. Cinclus
Pharma anser att linaprazan glurate har potentialen att
driva ett paradigmskifte inom detta omradde och ¢ka
livskvaliteten for dessa patienter.

* Eradikera H. pylori och bekampa antimikrobiell
resistens: graden av eradikering av H. pylori minskar i
vérlden till folid av okad antibiotikaresistens. H. pylori
listas av WHO som en "hogprioriterad patogen” och av
FDA som en "kvalificerad patogen”, sésom en bakterie
som potentiellt kan utgdra ett allvarligt hot mot folk-
hélsan. Nuvarande standardbehandling for eradikering
av H. pylori &r en trippelbehandling, med tva typer av
antibiotika kombinerat med en PPI. Linaprazan glurate
har potential att minska anvandningen av antibiotika



genom att introducera en dubbelbehandling, med
endast en typ av antibiotika, och darmed bidra till att
minska anvéndningen av antibiotika och utvecklingen
av antimikrobiell resistens. Peter Unge (senior radgivare
och styrelseledamot i Cinclus Pharma) &r uppfinnare av
behandlingsmetoden for eradikering av H. pylori
genom att kombinera syrakontroll med antimikrobiella
substanser och specifikt dubbelbehandling med
amoxicillin i kombination med en syrablockerare.

« Utoka den geografiska rackvidden: utéver bolagets
malpopulation i USA och EU-30 avser Cinclus Pharma
na en storre patientgrupp utanfér héginkomstlander,
genom dess strategi att nd ut brett till patienter.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

e  Ett koncerninternt forvarv av patent och IP-
rattigheter gjordes per 1januari 2022 frdn
koncernens schweiziska dotterbolag till dess
svenska moderbolag.

e | mars utndmnde Cinclus Pharma Kajsa Larsson till
CMO. Kajsa eftertradde Peter Unge som férutom
att fortsatta som styrelsemedlem aven évergick i
en roll som senior rddgivare &t bolaget.

e | ma genomforde bolaget en riktad nyemission pa
241 MSEK dér gamla och nya &gare deltog. Nagra
av de nya agarna var Trill Impact Ventures, Eir
Ventures | AB, Irrus Investments Nominee Ltd.
Bland de gamla agarna deltog bl.a. Fjarde AP-
fonden samt Linc AB.

e Ett nytt svenskt dotterbolag bildades, Cinclus
Pharma AB ijuni.

e | juli meddelade Cinclus Pharma inklusionen av
sista patient i sin fas ll-studie av bolagets ledande
lakemedelskandidat. Linaprazan glurate. Studien
omfattar patienter med erosiv GERD (eGERD).
Malet &r att stodja valet av den optimala dosen for
framtida fas lll-studier, baserat pa lakning av erosiv
esofagit efter fyra veckor samt studera sakerhet.

e | augusti tréffade bolaget en forlikning med dess
kinesiska partner Sinorda Biomedicine, vilket
avslutade den skiljedomstvist som under en tid
pagatt mellan bolagen. Forlikningen innebar ett
omférhandlat och férnyat avtal mellan parterna,
vilket bl.a. medférde en omedelbar intakt for
bolaget under kvartalet i form av royalty pa
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Sinorda Biomedicines intakt frdn dess
utlicensiering av réttigheter i Kina till SPH Sine.

e | september beviljade den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, US Food and Drug
Administration (FDA), linaprazan glurate som en
kvalificerad produkt for infektionssjukdomar
(QIDP) for behandling av Helicobacter pylori (H.
pylori) -infektion, vilket ger den kommande
produkten fem &rs ytterligare amerikansk
dataexklusivitet forutsatt att linaprazan glurate fér
ett marknadsféringsgodkannande for indikationen.

e | november meddelade Cinclus Pharma positiva
resultat frén bolagets fas ll-studie, LEED, avseende
bolagets lakemedelskandidat linaprazan glurate
for behandling av méttlig till svar erosiv GERD
(eGERD). Studiens primara mal &r att stodja valet
av dos av linaprazan glurate for fas lll-studier,
baserat pa fyra veckors lakningsdata av eGERD
samt studera sakerhet.

e 16 december beslutade en extra bolagsstdmma
om ett kvalificerat personaloptionsprogram
(Qualified Employee Stock Option, QESO 2022) for
anstallda i bolaget. Optionerna tilldelades
personalen 31 december 2022 och I6per till 31
december 2025. Optionerna maste sedan nyttjas
senast 31 december 2027.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Det finns inte per dagen for denna arsredovisnings
godkannande négra vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang.



Forvantad framtida
utveckling

AFFARSIDE

Att introducera helt nya produkter som kommer att
foréandra vérdstandarder, forbéttra halsoresultat och
livskvalitet for patienter med gastrointestinala
sjukdomar.

VISION
En forbattrad livskvalitet for manniskor varlden over
med magsyrarelaterade sjukdomar.

STRATEGI

P-CAB ar den nya behandlingsregim som har potential
att ersétta protonpumpshammarna (PPI), och vért mal
ar att linaprazan glurate blir bast i klassen och astad-
kommer ett paradigmskifte i varden av syrarelaterade
magsjukdomar. Tack vare linaprazan glurates unika
egenskaper har vi chansen att ta fram ett lakemedel
som ar tydligt differentierat och val positionerat mot
andra P-CAB:s och PPler.

Var strategi for att dstadkomma detta paradigmskifte
bygger i korthet pa foljande:

1. Dokumentera linaprazan glurate i ett fas Ill-
program samt differentiera produkten mot PPl och
andra PCAB:s, skaffa starka komersiella partner
samt bytta upp organisationen.

2. Erhélla marknadsforingsgodkannande i USA och
Europa samt dvriga varlden for i férsta hand
eGERD men aven andra indikationer som H. pylori
samt sGERD.

Alla beslut som fattas pa vagen mot marknads-
godkénnande och lansering baseras pa var strategiska
ambition om att bli marknadsledande.
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FINANSIERING

For att kunna fullflja bolagets strategi och for att
snabba pa utvecklingsarbetet och kunna g fran ett
sekventiellt utvecklingsarbete till parallella arbets-
processer, inklusive parallella fas I-studier, tox-studier
och formulerings- och produktionsutveckling, initierade
styrelsen under forsta kvartalet 2022 en finansierings-
runda som blev en emission om 241 miljoner kronor.

| oktober 2022 erholl bolaget ‘top line’ resultat frén sin
fas Il-studie. Resultatet var heltilinje med
malsattningarna vilket dppnar for att kunna initiera fas
lll-programmet. Bolaget kommer sdledes ha mgjlighet
att fullfolja sina planer att under 2023 starta arbetet
med genom-férandet av de kliniska fas lll-studierna
vilka kommer ligga till grund for registreringen. Detta
forutsatter att bolaget erhdller finansiering for dessa
studier. Bolaget utvarderar darmed flera olika
finansieringsalternativ parallellt, till exempel en
borsnotering, en nyemission riktad till befintliga
och/eller nya investerare eller en l&nefinansiering.
Bolaget kommer ocksé intensifiera sitt arbete med
affarsutveckling och séka samarbetspartners, vilket om
det lyckas, kan generera delbetalningar och finansiering
av utvecklingsprojekten. Bolaget beddmer per 31
december 2022 att finansiering finns fram till férsta
halvaret 2023, exklusive kostnader for fas Ill-
programmet.

D& det per dagen for denna arsredovisnings god-
kadnnande inte finns n&gra signerade avtal om garantier
for en finansiering foreligger en vasentlig
osakerhetsfaktor kring bolagets finansieringssituation
vilket kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta sin verksamhet.



FORVALTNINGSBERATTELSE

EFFEKTER AV COVID-19 PANDEMIN

Cinclus Pharma har paverkats av pandemin i den
omfattning att starten av fas Il-studien blivit forskjuten
ca ett halvar. Detta har framst berott pd en mycket
anstrangd vardapparat i och med pandemin, att
personal inom CRO-féretag och andra specialister som
bolaget anlitat insjuknati covid-19 eller p& andra sétt
drabbats av konsekvenser av covid-19.

EFFEKTER AV RYSSLANDS INVASION
AV UKRAINA

Cinclus Pharma bedriver en klinisk fas ll-studie i
Osteuropa och USA. Bland landerna i Osteuropa dar
bolaget bedriver studien &terfinns Ukraina. Bolaget har
varit aktiv pa flera kliniker i Ukraina och har rekryterat
patienter frdn dessa kliniker. | och med Rysslands
invasion av Ukraina har bolaget fatt allokera resurser fill
kliniker i andra lander for att uppréatthélla patient-
rekryteringen.
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MAKROEKONOMISKA LAGET

Det makroekonomiska laget med stigande rantor och
inflation paverkar koncernen. De stigande rantorna och
inflationen har troligen bidragit till att vissa av bolagets
overvagda finansieringsalternativ har forsvarats, men
pa det positiva planet bidragit till ©kade rénteintakter.
Den stigande inflationen har bidragit till hogre externa
kostnader.



FORVALTNINGSBERATTELSE

.o . o
Agarinformation

PetoMaj Invest AB 25100 7,66%
OBX Invest AB 23 850 7,27%
Dahlstrom Mikael 23519 7,17%
Trill Impact Ventures 18 489 5,64%
Fjarde AP-fonden 18 182 5,55%
Linc AB 13 494 4,12%
Ignitus AB 12 800 3,90%
NYLOF Holding AB 11581 3,53%
Regulus Pharma FAS | AB 11 439 3,49%
Hallbar AB 9 820 3,00%
MWP Managment Consulting AB 8500 2,59%
Exceca Allocation AB 7777 2,37%
K Ohlin Holding AB 7 555 2,30%
Recipharm Venture Fund AB 7 532 2,30%
Irrus Investments 6 489 1,98%
Femton stérsta aktiedgare 206 127 62,87%
Ovriga 121711 37,13%
Totalt 327 838 100,00%
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Forslag till
resultatdisposition

Till &rsstammans forfogande star foljande balanserade
medel (SEK):

Resultatdisposition
SEK

Till arsstémmans férfogande stdr féljande vinstmedel:

Overkursfond 503 459 091
Balanserat resultat 78 662 994
Arets resultat -198 930 131
Totalt 383 191 955

Styrelsen féresldr att vinstmedlen disponeras pd féljande sdtt:

Balanseras i ny rakning 383 191 955
Totalt 383 191 955
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Risker

INLEDNING

Cinclus Pharmas styrelse och ledning arbetar |6pande
med att identifiera och beddma risker for bolagets
verksamhet och vidta dtgarder for att minska effekten
av dessa. For varje risk av vasentlig karaktar utformas
en riskhanteringsstrategi och inkorporeras i arbetet
med den interna kontrollprocessen. | detta arbete
involveras expertis som stéd inom omréden sa som
regulatoriska strategier samt utformandet och
genomférandet av kliniska studier.

Cinclus Pharmas verksamhet pverkas av manga
faktorer som bolaget i vissa avseenden delvis kan
kontrollera men i andra avseenden inte alls kan
kontrollera. Dessa faktorer kan ocksa utryckas i olika
risker. Riskerna kan ge mer eller mindre betydande
effekt pd bolagets resultat och stalining beroende pa
om och hur de faller ut. Nedan beskrivs nagra av dessa
risker som bolaget beddémer har storst betydelse for
bolagets framtida utveckling. De finansiella riskerna
beskrivs narmare i noter till de finansiella rakningarna,
se not 19.

BRANSCH- OCH
VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till den regulatoriska miljén for
ldkemedel

Cinclus Pharmas lakemedelskandidat linaprazan glurate
ar foremal for omfattande regleringar vérlden ¢ver och
overvakas av olika branschspecifika tillsynsmyndigheter.
Utover sddan branschspecifik reglering ar Cinclus
Pharma ockséa foremal for ett flertal dvriga krav och
restriktioner som féljer av milj6-, halso- och skydds-
lagar. Dessa krav kan dven komma att utdkas framgent.
Kostnaderna for att folja tillampliga lagar, krav och
riktlinjer kan vara stora. Dessutom har den regulatoriska
miljién med tiden generellt blivit stramare och mer
omfattande. Skulle dessa regleringar inte foljas kan det
resultera i sanktioner som pé ett vasentligt satt skulle
kunna 6ka Cinclus Pharmas kostnader, medféra
forseningar i utvecklingen, kommersialiseringen av
bolagets produktkandidater samt vasentligt skada
majligheten att generera planerade intakter och né
I6nsamhet. Om dessa risker aktualiseras skulle det
kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa bolagets
verksamhet och finansiella stallning.

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2022

FORVALTNINGSBERATTELSE

Risker relaterade till marknadstilltrédesprocess for
ldkemedel

Innan Cinclus Pharmas lakemedelskandidat far
marknadsféras inom avsedda behandlingsomraden pa
en ny nationell eller regional marknad méste bolaget
erhdlla godkannande fran relevanta myndigheter i de
lander dar bolaget avser marknadsfora och sélja sitt
lakemedel. Férandringar eller férseningar i processen
och kraven for marknadstilltrade kan inverka negativt pa
Cinclus Pharmas férmaga att generera dnskade intakter.
Samtliga ovan angivna risker skulle kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till genomférandet och resultatet
av kliniska studier

Cinclus Pharma &r i analysfas av sin fas ll-studie samt
genomfor for narvarande fyra fas | studier. Under andra
halvan av 2023 planerar Cinclus Pharma att initiera fas
lll-studier avseende sin lakemedelskandidat linaprazan
glurate for anvandning inom behandlingsomradet
eGERD och H. pylori inom det medicinska omradet
gastroentologi. Genomférandet av studierna &r
avgorande for att kunna ta nésta steg i utvecklings-
arbetet som ska resultera i att bolaget far marknadsfora
sitt kommande potentiella Iakemedel inom det
medicinska omradet gastroentologi pa de marknader
som bolaget planerar att inrikta sig mot. Bolaget &r
sdledes beroende av erhéllandet av positiva resultat i de
pagdende samt kommande kliniska studierna for att
kunna uppné sina langsiktiga verksamhetsmal.
Utférandet av kliniska studier ar férenat med en rad
risker. Bland annat finns alltid risk for forseningar samt
for att kostnaderna for studier blir hégre an beraknat.
Forseningar kan exempelvis uppstd pa grund av
problem att hitta platser for studier, problem i
erhdllandet av erforderliga myndighetsgodkéannanden
for utférande av studier, problem med rekrytering av
patienter, problem med att na tillfredstallande
overenskommelser med exempelvis kontrakts-
forskningsforetag, leverantérer och studiestéllen, etc.
Forseningar kan leda till 6kade kostnader, men ocksa till
att lanseringen av en produkt férsenas vilket kan leda till
att bolaget inte genererar intakter som bersknat. Okade
kostnader kan ocksa uppsté pa grund av att kostnaden
per patient blir hogre an estimerat eller pa grund av
bristande kvalitet vid utférandet av studien pa de
sjukhus och kliniker dar den genomférs, etc. Kliniska
studier kan komma att pavisa negativa eller otillrackliga
resultat inom det behandlingsomréde som Cinclus
Pharmas produkter inriktar sig mot. Om 6nskade
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resultat inte uppnas kan det leda till att nédvandiga
marknadsféringsgodkannande uteblir vilket i sin tur kan
aventyra bolagets majlighet att marknadsféra och salja
sina produkter och produktkandidater. Om riskerna
ovan skulle realiseras kan det komma att medféra en
vasentligt negativ inverkan pa bolagets magjlighet att
generera intakter samt ha vasentligt negativ inverkan p
dess verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till tredjepartsavtal avseende bland
annat utférande av kliniska studier och tillverkning
Cinclus Pharma anlitar externa foretag sdsom
kontraktsforsknings- och tillverkningsféretag for
utférandet av kliniska studier samt for tillverkning av
dess produkter. Dessa foretagsverksamheter ar foremal
for omfattande krav bland annat pé rapportering,
sakerhet och miljo. Det finns en risk att dessa foretag
inte foljer tillampliga lagar, regler samt relevanta etiska
standarder sé&som god ftillverkningspraxis (GMP) och
god klinisk praxis (GCP). Vidare finns risk fér bristande
eller uteblivna leveranser av produkter eller tjanster fran
nuvarande och framtida anlitade externa foretag. Detta
kan péaverka utvecklingen och forséljningen av Cinclus
Pharmas produkter negativt genom orsakande av
forseningar och tkade kostnader. Bolaget &r inte
beroende av négot enskilt kontraktsforsknings- eller
tillverkningsféretag, men byte av leverantér kan vara
s&val kostsamt som tidskrévande. Infriandet av ovan
beskrivna risker skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Cinclus Pharmas verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Risker relaterade till misslyckad marknadsacceptans
fran vdrdgivare, patienter och sjukvardsbetalare
inklusive mdjligheten att omfattas av
ersdttningssystem

Aven om en produkt uppfyller kraven for marknads-
tilltrade, sdsom genom att erhdlla marknadsférings-
tillstdnd, finns risk for att onskad nivé av marknads-
acceptans inte uppnés frén lakare, sjukhus, patienter,
sjukvardsbetalare och branschen i allmanhet, vilket
skulle kunna hindra Cinclus Pharma frén att generera
onskade intakter samt skulle kunna ha vasentlig negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Det finns &ven en risk att det potentiella
lakemedlet inte kvalificerar sig for produktsubventioner
frén privat och offentligt finansierade sjukvards-
program, eller att ersattningsnivéerna blir lagre an
forvantat, vilket skulle kunna medféra lagre eller
utebliven férsaljning av linaprazan glurate.
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Risker relaterade till intern kapacitet for
marknadsfdring, forsdlining och distribution
och/eller samarbeten

| den mén Cinclus Pharma valjer att, efter marknads-
foringsgodkannande, utveckla intern kapacitet for att
salja, marknadsfora och distribuera linaprazan glurate
kommer det att kravas rekrytering av ytterligare
personal och inférande av nya processer och strategier
inom bolaget, vilket sannolikt kommer att vara
kostsamt och tidskravande. A andra sidan &r beroende
av licenstagare eller andra samarbetspartners férenat
med andra risker, till exempel att bolagets partners inte
har tillrackliga resurser eller p& annat vis ar oférmogna
eller ovilliga att fullflja sina &taganden. Om riskerna
ovan skulle realiseras kan det komma att medféra en
vasentligt negativ inverkan pé bolagets majlighet att
generera intakter, 6ka dess kostnader samt ha
vasentligt negativ inverkan pé& dess verksamhet,
finansiella stalining och resultat.

Risker relaterade till konkurrens

Cinclus Pharmas produkter inom det definierade
behandlingsomradet moter primart konkurrens fran ett
antal konkurrenter inom samma behandlingsomrade.
Aven om Cinclus Pharma har tilltro till dess produkters
majlighet att ta marknadsandelar s& finns det en risk att
bolaget inte uppnér dnskad marknadsacceptans, och
en risk att utsattas for konkurrens som kan komma att
verka menligt pa bolaget. Riskerna relaterade fill
konkurrens skulle kunna medféra vésentlig negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer
inklusive prissdttning och efterfrdgan av medicinska
produkter

Eftersom Cinclus Pharma avser marknadsféra och sélja
sina produkter i flera delar av varlden, kan bolaget bli
paverkat av den generella efterfrdgan och
prissattningen av produkter inom det specifika
behandlings-omradet pé relevanta marknader samt
politisk instabilitet. Cinclus Pharma kan inte forutse
utvecklingen pa finansiella marknader, ekonomiskt och
politiskt klimat eller andra makroekonomiska handelser.
En lagkonjunktur eller en svag ekonomisk utveckling
kan innebéara pafrestningar pd marknaden for
lakemedel och leda till utdkat tryck pa sjukhus,
myndigheter och andra sjukvérdsbetalare att skara ned
pé kostnaderna, vilket potentiellt sanker viljan att betala
for produkterna generellt, Cinclus Pharmas produkter
inkluderat. Om riskerna ovan aktualiseras skulle det
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kunna ha vasentlig negativ inverkan pé bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Beroende av forsdljning och utveckling av en eller
ett fatal produkter

| dagslaget fokuserar Cinclus Pharma pé slutfasen av en
klinisk fas ll-studie och planeringen av ett kliniskt fas Il
studieprogram av dess lakemedelskandidat linaprazan
glurate i syfte att erhdlla marknadsforingsgodkannande
for produkten. Bolagets tillvaxtmal bygger pé ett fatal
indikationsomraden for linaprazan glurate, framst
eGERD och H. pylori. Cinclus Pharma &r darmed
beroende av framgangsrik utveckling av linaprazan
glurate genom positiva resultat frdn de planerade
kliniska studierna, vilka &r exponerade mot risker som
ar hanforliga till all lakemedelsutveckling. Cinclus
Pharmas verksamhet, finansiella stallning och resultat
skulle paverkas vasentligt negativt vid motgangar i
nuvarande och framtida utvecklingsprogram,
inkluderande kliniska studier och ansékan om
marknadsgodkannande.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad
personal

Cinclus Pharma &r beroende av sina medarbetare,
sarskilt aktiva grundare, ledande befattningshavare och
andra nyckelmedarbetare. Bolaget ar beroende av att
kunna rekrytera hogt kvalificerad personal for den
fortsatta utvecklingen av verksamheten. Om Cinclus
Pharma skulle foérlora ndgon av sina nyckelmedarbetare
eller inte lyckas rekrytera kvalificerad personal skulle det
kunna ha en negativ effekt pd bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till bolagets skydd av sina
immateriella réttigheter

Patent och andra immateriella réttigheter ar en central
tillgéng i Cinclus Pharmas verksamhet och dérmed &r
eventuella framtida framgéngar till stor del beroende
av mgjligheterna att kunna bibehdlla existerande
immaterialratter sdsom varumarken och patent och att
erhélla patentskydd for ingivna och framtida patent-
ansokningar. Om bolagets patent, patentansékningar
eller andra immateriella rattigheter skulle komma att
forloras, ej godkénnas eller inskrénkas, eller om bolaget
i ovrigt inte kan uppratthdlla ett erforderligt patent-
skydd, kan det p&verka dess verksamhet, resultat och
finansiella stéllning vasentligt negativt.

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2022

FORVALTNINGSBERATTELSE

Risker relaterade till fluktuerande valutakurser
Bolaget redovisar finansiell stalining och resultat i
svenska kronor. Daremot utgors en vasentlig del av
bolagets rérelsekostnader av andra valutor &n svenska
kronor. Till storsta del euro, amerikanska dollar,
schweiziska franc samt brittiska pund. | framtiden kan
bolagets rorelseintakter och kostnader aven utgoras av
andra valutor. Till folid av detta ar Cinclus Pharma
foremal for vaxelkursrisker i forhallande till betalnings-
floden inom och utanfér Sverige och eurozonen,
sdsom fluktuationer dar véxelkursen andras fran det att
avtal ingas till dess betalning ska ske enligt avtalet vilket
kan leda till valutatransaktionsforluster eller vinster (s&
kallad transaktionsexponering) som bolaget inte kan
forutse. Valutatransaktionsforluster skulle kunna
medfora vasentlig negativ effekt pa bolagets framtida
verksamhet, finansiella stéllning och vinster. Cinclus
Pharma har infor framtiden utvecklat en finanspolicy for
hur valuta far kopas i forhéllande ftill fasta samt
estimerade kontrakt. Cinclus Pharma har bankkonton i
de valutor som bolaget exponeras mot vilket bidrar fill
minskad valutaexponering.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare
finansiering

Omfattningen av de resurser som kommer kravas for
implementering av Cinclus Pharmas verksamhetsplan
inkluderande utveckling och kommersialisering av
lakemedel beror pa en rad faktorer som inte ar kanda i
nulaget. Det finns en risk att Cinclus Pharma inte
kommer uppna tillrackliga intakter i ratt tid for att
kunna finansiera sin verksamhet och utveckling. Om
bolaget inte kan erhdlla finansiering pa godtagbara
villkor kan det begransa bolagets mgjligheter att
bibehélla sin position p& marknaden eller konkurrens-
kraften for sina erbjudanden framledes. Cinclus Pharma
kan vidare tvingas soka ytterligare finansiering for att
kunna fortsatta sin verksamhet. S&dan finansiering kan
sokas hos externa investerare eller existerande
aktiedgare samt ske genom publika eller privata
finansieringsinitiativ. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar det behovs eller pd godtagbara
villkor eller att erhéllet kapital inte racker till for att
finansiera verksamheten i enlighet med upprattad
verksamhetsplan och uppstallda mal. Om risker
forenade med problem att erhélla tillracklig finansiering
for att uppratthélla bolagets verksamhet infrias, kan det
f& en vasentlig negativ inverkan pé dess framtida
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Se vidare
sid 8 i forvaltningsberattelsen samt not 19.
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Risker relaterade till exponering for skattekrav och
dndringar i skatteregler

Cinclus Pharma bedémer att bolaget efterlever
tillamplig skattelagstiftning. Skattereglering ar komplex
och féremdl for olika tolkningar. Det finns inga
garantier for att Cinclus Pharmas skattesituation inte
kommer utmanas av skattemyndigheter eller att
bolaget kommer att vara framgangsrikt vid en sédan
handelse. Ett beslut av skattemyndighet kan komma att
forandra Cinclus Pharmas tidigare skattesituation, vilket
skulle kunna komma att ha en negativ inverkan pa
bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Risker relaterade till ackumulerat skattemdissigt
underskott

Till folid av att verksamheten har genererat betydande
underskott har Cinclus Pharma stora ackumulerade
skattemassiga underskott. Agarférandringar som leder
till att ndgon far bestammande inflytande ¢ver bolaget
kan leda till begrénsningar i mgjligheten att utnyttja
sddana underskott i framtiden. Sadana begransningar
och &ndringar skulle kunna fa negativ inverkan pa
Cinclus Pharmas framtida verksamhet, finansiella
stalining och resultat.
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Koncernens finansiella oversikt

INTAKTER

Intékterna uppgick till 10 571 (0) TSEK under aret.
Intékterna avser royalty rérande utlicensiering av
linaprazan glurate i Kina till Sinorda Biomedicine.

RORELSEKOSTNADER

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick under
aretill -157 184 (-69 821) TSEK motsvarande en okning
pa 87 363 TSEK eller 125 %. Okningen bestar framst av
kostnader for den kliniska fas Il-studien,
kompletterande fas I-studier samt en del regulatoriska
och pre-kliniska studier, bl.a. 6 och 9 manaders tox-
studier. Darutdver har kostnaderna fér personal okat
som en foljd av nyanstallningar.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna uppgick till -64 115

(-14 447) TSEK. Detta motsvarade en okning om 49 669
TSEK eller 344 %. Okningen beror till viss del p&
rekrytering av ny personal inom ledning och finans
samt ovriga administrativa kostnader vilket till storsta
delen beror pd advokatkostnader hanférliga till den
tvist som foreldg, men som nu ar 16st, mellan bolagets
kinesiska partner och Cinclus Pharmas dotterbolag i
Schweiz. | de administrativa kostnaderna &terfinns
ocksa kostnader for en potentiell borsnotering.

Ovriga rorelseintikter och kostnader

Ovriga rérelseintakter och kostnader uppgick netto

till -1828 (-17) TSEK, en 6kning med 1811 TSEK och
beror i huvudsak pa orealiserade valutakurseffekter pa
rorelsefordringar och skulder.

RORELSERESULTAT FORE AV- OCH
NEDSKRIVNINGAR (EBITDA)

Koncernens rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
under aret uppgick till -211 442 (-84 201) TSEK mot-
svarande ett lagre resultat jamfort med foregaende ar
om 127 241 TSEK eller 151%.

AVSKRIVNINGAR

(ingar i FoU- samt administrationskostnader)
Avskrivningar uppgick under dret till -1114 (-83) TSEK
dvs en 6kning om 1 031 TSEK jamfort med foregéende
ar. Avskrivningarna avser materiella anlaggnings-
tillgdngar om -42 (-10) TSEK samt avskrivning pa
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nyttianderattstillgdngar i enlighet med IFRS 16 pa -1072
(-74) TSEK.

RORELSERESULTAT (EBIT)

Koncernens rorelseresultat uppgick till -212 556

(-84 285) TSEK vilket motsvarar ett lagre resultat om 128
272 TSEK eller 152%. Under aret férekom inga
nedskrivningar, endast avskrivningar. Avskrivningar
avsag kontorsinventarier samt hyrda lokaler.

FINANSIELLA POSTER

Finansnettot uppgick till -18 454 (8 019) TSEK. Finans-
nettot forklaras framst av orealiserade valutakursvinster
p& omvardering av interna l&ngfristiga skulder.
Koncernen har under aret erhallit 1179 (0) TSEK i
ranteintakter frdn bankkontoplaceringar av likvida
medel.

SKATT

Koncernen redovisade en skattekostnad om -18 064 (0)
TSEK for dret. Skattekostnaden har uppstétt i och med
ett koncerninternt forvarv av patent och IP-rattigheter
vilket medfort en realisationsvinst och dartill en skatte-
kostnad och skuld i det schweiziska dotterbolaget.
Skatteskulden &r uppdelad i tre lika stora betalningar
pa tre &r med forsta betalning 31 december 2023, se
vidare not 14.

PERIODENS RESULTAT

Koncernen redovisade ett resultat efter skatt om

-249 074 (-76 266) TSEK, ett lagre resultat jamfort med
foregdende &r om 172 809 TSEK eller 227%. Resultatet
per aktie var -865 (-289) SEK fore och efter utspadning

EGET KAPITAL OCH
SKULDSATTNING

Eget kapital i koncernen uppgick per den 31 december
2022 till 126 874 (127 101) TSEK, en minskning mot-
svarande 227 TSEK.

Bolaget slutférde i slutet av maj 2022 en riktad ny-
emission ("pre-IPO"- finansiering) om 241 MSEK fore
transaktionskostnader i form av en riktad nyemission fill
nya och befintliga dgare. Antalet nyemitterade aktier
uppgick till 63 760. Totala transaktionskostnader upp-
gick till 15 291 TSEK. Nyemissionen grundade sig pa ett
emissionsbemyndigande fran en extra bolagsstémma
19 april 2022.
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Bolagsstémman i juni 2021 beslutade om ett
emissionsbemyndigande om 15 % av bolagets
registrerade aktiekapital att anvandas for att ge ut
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla lan.
Detta har under férsta och andra kvartalet 2022
utmynnat i ytterligare tre teckningsoptionsprogram, se
vidare not 11. Premieinbetalningar i teckningsoptions-
program har 6kat eget kapital med 1211 TSEK, inklusive
dterkdp av teckningsoptioner. Legala kostnader for
teckningsoptionsprogram har uppgatt till 125 TSEK
under aret.

Bolagsstdmman ijuni 2022 beslutade att &ndra
bolagsordningen och géra moderbolaget till ett publikt
aktiebolag. | samband med detta beslutades om en
fondemission som 6kade aktiekapitalet med 181 TSEK.
Aktiekapitalet uppgar efter fondemissionen till 509
TSEK.

Langfristiga skulder i koncernen uppgick vid periodens
utgéng till 12 797 (609) TSEK. Fér 2022 utgér denna
skuld i sin helhet en skatteskuld och &r en del av en
total skatteskuld om totalt 19 198 TSEK (0) hanférlig Hill
det schweiziska dotterbolaget. Den langfristiga delen
skall betalas med halva beloppet senast 31 december
2024 och resterande del senast 31 december 2025.

Kortfristiga skulder i koncernen uppgick vid periodens
utgang till 46 099 (19 468) TSEK. Dessa utgjordes av,
leverantorsskulder om 16 946 (9 185) TSEK, leasing-
skulder om 544 (848) TSEK, skatteskulder om

6 401 (0) TSEK, 6vriga skulder om 1743 (1921) TSEK
samt upplupna kostnader om 20 466 (7 513) TSEK.

De kortfristiga skulderna har kat jamfort med fore-
gdende &r som en foljd av pdgaende utvecklingsprojekt
och forberedelser infor olika finansieringsalternativ.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Cinclus Pharma Holding AB:s dotterbolag Cinclus
Pharma AG befann sig sedan &r 2020 i en avtalstvist
med sin licenstagare i Asien. Fallet gick under
sommaren 2021 till skiljedomstol men parterna kom till
en |6sning under sommaren 2022, se vidare i not 27.

LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 173 546
(138 202) TSEK, en okning med 35 344 TSEK jamfort
med 31 december 2021.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten innan
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forandring av rorelsekapital var -208 194 (-84 522)
TSEK. Kassaflodet frén den lopande verksamheten
inklusive férandringen av rérelsekapitalet uppgick fill
-192 076 (-75 353) TSEK for dret. Det 6kade negativa
kassaflodet i jamforelse med foregéende ar beror
framst pd hogre utbetalningar for fas ll-studien och
kompletterande fas I-studier, vriga prekliniska studier
samt uppbyggnaden av organisationen och betalningar
av advokatkostnader och férberedelser infor olika
finansieringsalternativ.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till O (-131) TSEK
for aret.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick fill
226 146 (4 953) TSEK for aret. Utfallet 2022 bestar i
huvudsak av inbetalningar i samband med den riktade
nyemission ("pre-IPO"-finansiering) som slutférdes
under det andra kvartalet.

Totalt kassaflode uppgick till 34 069 (-70 531) TSEK.

Bolaget befinner sig for narvarande i en finansierings-
process i syfte att tillféra mer kapital till bolaget for att
kunna fullfélja den strategi och utvecklingsplan som
bolaget beslutat, se vidare férvaltningsberéttelsen,
sidan 8.

INVESTERINGAR

Investeringar under rakenskapsaret 2022 uppgick till 0
(131) TSEK. Investeringarna under 2021 avsag framst
inkdp av kontorsinventarier.

MODERBOLAGET

Cinclus Pharma Holding AB (publ), org.nr. 559136—
8765, &r moderbolag i koncernen. Verksamheten
utgors av arbete med preklinisk och klinisk utveckling
samt administrativa och féretagsledande funktioner.
Moderbolaget har tvd helagda dotterbolag, etti
Schweiz och ett i Sverige vilka tillsammans utgor
koncernen.

Moderbolagets totala intakter uppgick till 8 431 (10 410)
TSEK och rorelseresultatet uppgick till -180 890 (-11 292)
TSEK.

Finansnettot uppgick till -18 107 (6 763) TSEK och avség
framst orealiserade valutakursférandringar pa koncern-
interna skulder. Moderbolaget erhéll for aret 2022 ett
koncernbidrag pa 67 (0) TSEK frén dotterbolaget
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Cinclus Pharma AB. Arets resultat uppgick till -198 930
(-4 529) TSEK.

Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 31
december 2022 till 383 701 (355 447) TSEK, vilket
motsvarar en 6kning om 28 261 TSEK. Aktiekapitalet
uppgick till 509 (264) TSEK, en 6kning med 245 TSEK.

Bolaget slutforde i slutet av maj 2022 en “pre-IPO"-
finansiering om 241 MSEK fére transaktionskostnader i
form av en riktad nyemission till nya och befintliga
agare. Antalet nyemitterade aktier uppgick till 63 760.
Totala transaktionskostnader uppgick till 15 291 TSEK.
Nyemissionen grundade sig pa ett emissions-
bemyndigande frén en extra bolagsstamma 19 april,
2022.

Bolagsstamman ijuni 2021 beslutade om ett
emissionsbemyndigande om 15 % av bolagets
registrerade aktiekapital att anvandas for att ge ut
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibla lan.
Detta har under férsta och andra kvartalet 2022
utmynnat i ytterligare tre teckningsoptionsprogram, se
vidare not 11. Premieinbetalningar i teckningsoptions-
program har okat eget kapital med 1211 TSEK fore
legala kostnader under 2022. Legala kostnader for
teckningsoptionsprogram har under aret uppgatt ftill
125 TSEK.

Bolagsstémman i juni 2022 beslutade att &ndra bolags-
ordningen och géra moderbolaget till ett publikt
aktiebolag vilket i sin tur innebar en ékning av aktie-
kapitalet genom en fondemission med 181 TSEK.
Aktiekapitalet uppgér efter fondemissionen till 509
TSEK.

Likvida medel uppgick till 162 922 (126 510) TSEK
motsvarande en 6kning med 36 412 TSEK.

Arets kassaflode uppgick till 36 341 (-52 182) TSEK.
Under dret startade moderbolaget ett nytt dotterbolag
i Sverige, Cinclus Pharma AB, vilket moderbolaget har
lamnat aktieagartillskott till om totalt 2 000 TSEK.

Organisation och Personal

ANSTALLDA

Vid utgangen av dret var antalet anstallda 14 (7). Under
aret hade Cinclus Pharma i medelantal 10 (4) anstallda
vilket var en 6kning med 6 personer jamfort med
samma period foregdende &r. Den huvudsakliga
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forklaringen till personaldkningen ar en uppbyggnad av
organisationen. Alla anstéllda har sin anstéllning i
moderbolaget.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Cinclus Pharma Holding AB (publ) har fem utestdende
teckningsoptionsprogram. Samtliga teckningsoptioner
har tecknats av medarbetare och konsulter i koncernen
till marknadsméssiga villkor. Innehavarna har betalat ett
marknadsvarde for teckningsoptionerna som beréknats
enligt Black & Scholes vérderingsmodell. For full
tilldelning méste medarbetare och konsulter vara
anstéllda eller kontrakterade under tre ar. Total erlagd
premie for optionerna i de utestdende programmen
uppgick till 3 790 TSEK. En forutsatining for teckning av
teckningsoptioner i samtliga program é&r att
medarbetare gentemot bolaget bl.a. har dtagit sig att
salja tillbaka viss del av de tecknade men inte intjanade
teckningsoptionerna om medarbetarens anstallning
eller uppdrag i koncernen upphor fore utgangen av tre
ar fran ingdende av teckningsoptionsavtalet.

Vid fullt utnyttiande av samtliga teckningsoptioner i
samtliga utestdende teckningsoptionsprogram kommer
bolagets aktiekapital 6ka med cirka 23 975 SEK genom
utgivande av 15 437 nya aktier i bolaget, se vidare not
111 koncernen.
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KVALIFICERAT PERSONAL-
OPTIONSPROGRAM

En extra bolagsstamma den 16 december 2022
beslutade om ett kvalificerat personaloptionsprogram
(QESO 2022) for 13 anstallda i Cinclus Pharma vid tiden
for beslutet.

Totalt omfattar programmet 5 200 optioner som
tilldelats de anstallda per 31 december 2022. QESO
2022 I1oper frén 1januari 2023 to.m. 31 december
2025. Optionerna méste nyttjas senast 31 december
2027.

For att kunna nytja optionerna maste innehavarna vara
anstallda under Ioptiden pd 36 mén annars forfaller
optionerna. Varje personaloption berattigar inne-
havaren att forvarva en ny aktie i Bolaget till ett
l6senpris uppgdende till 3 786 SEK.

Cinclus Pharmas genomsnittliga kostnad for QESO

2022 uppskattas uppga ftill cirka 2 536 TSEK per &r och
den totala kostnaden fill cirka 7 607 TSEK
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(exklusive ersattning till externa radgivare).

Cinclus Pharma kommer inte belastas med négra
kostnader for sociala avgifter i forhéllande till QESO
2022. Vérdet for en option har beréknats enligt Black &
Scholes varderingsmodell.

Vid fullt utnyttiande av samtliga kvalificerade personal-

optioner kommer bolagets aktiekapital ¢ka med cirka 8
TSEK genom utgivande av 5 200 nya aktier i bolaget, se
vidare not 11.
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Koncernens rapport éver resultat

(TSEK)

FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN

FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Bruttoresultat

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fére skatt

Inkomstskatt

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderbolagets

stamaktiedgare i SEK:
Fore och efter utspadning

Koncernens rapport 6ver totalresultat

(TSEK)

5,6,7,8,9,10
7,10

10

5

6

12

13

14

15

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till

resultatrakningen:

Omréakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Summa totalresultat, i sin helhet hdnférligt till

moderforetagets aktiedgare
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24

2022 2021 2020
10571 - -
10 571 - -
-64 115 -14 447 -2 605
-157 184 -69 821 -36 685
786 - 0

-2 614 -17 -
-212 556 -84 285 -39 290
2479 8029 -

-20 933 -10 3652
-18 454 8019 -3 652
-231 010 -76 266 -42 941
-18 064 - -
-249 074 -76 266 -42 941
-865 -289 -173
2022 2021 2020
-249 074 -76 266 -42 941
21 657 -7638 3076
21 657 -7 638 3076
-227 417 -83 904 -39 866
-227 417 -83 904 -39 866
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(TSEK)

FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN
Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning

Not

TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier

Nyttjanderdttstillgdngar
Finansiella anldggningstillgéngar
Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(TSEK)

16

17

20
21
18,22

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Omrakningsreserv

Balanserat resultat inklusive periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ldngfristiga skulder
Leasingskulder

Skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Leasingskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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24

14

18,19

14
18
25

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
100 141 19

786 1679 -

1 1 66

887 1822 85
5099 1381 170
6238 5774 3716
173 546 138 202 208 501
184 883 145 356 212 387
185771 147 178 212 472
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
509 264 263

503 691 276741 271723
16 837 -4 820 2818
-394 163 -145 084 -68 818
126 874 127 101 205 986
= 609 -

12 797 - -
12 797 609 -
16 946 9185 5417
544 848 -
6401 - -
1743 1921 432

20 466 7513 637
46 099 19 468 6 486
58 896 20 077 6 486
185 771 147 178 212 472
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Koncernens rapport éver fordndring i eget kapital

(TSEK) Not

FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ingéende eget kapital 1 januari 2020

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission

Erhallen premie vid utfardande av teckningsoptioner
Emissionskostnader

Summa transaktioner med koncernens &gare

Utgaende eget kapital 31 december 2020 11,24

(TSEK) Not

Ingdende eget kapital 1 januari 2021

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens agare
Nyemission

Erhéllen premie vid utfardande av teckningsoptioner
Emissionskostnader

Summa transaktioner med koncernens agare

Utgadende eget kapital 31 december 2021 11,24

(TSEK) Not

Ing&ende eget kapital 1 januari 2022

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission

Fondemission

Erhallen premie vid utfardande av teckningsoptioner
Aterkop teckningsoptioner

Emissionskostnader

Summa transaktioner med koncernens &gare

Utgadende eget kapital 31 december 2022 11,24
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Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omréaknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
169 38358 -258 -25 876 12393
- - - -42 941 -42 941
- - 3076 - 3076
- - 3076 -42 941 -39 866
94 249 905 - - 249999
- -16 540 - - -16 540
94 233 365 - - 233 459
263 271723 2 818 -68 818 205 986
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omriknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
263 271723 2818 -68 818 205 986
- - - -76 266 -76 266
— - -7 638 - -7 638
- - -7 638 -76 266 -83 904
1 2624 - - 2625
- 2523 - - 2523
- -128 - - -128
1 5019 - - 5019
264 276 741 -4 820 -145 084 127 101
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omréknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
264 276 741 -4 820 -145 084 127 101
- - - 249 074 249 074
- - 21657 = 21657
= = 21 657 -249 074 -227 417
64 241332 = = 241395
181 -181 = = =
= 1268 = = 1268
= =53 = -4 -57
= -15 416 = = -15 416
245 226 950 = -4 227 191
509 503 691 16 837 -394 163 126 874
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Koncernens rapport dver kassafléden

(TSEK)

FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN

Not

Den lépande verksamheten
Rérelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhdllen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iépande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning/ minskning évriga rérelsefordringar
Okning/ minskning leverantérsskulder

Okning/ minskning évriga rérelseskulder
Kassaflode fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhallen premie teckningsoptioner

Aterkop teckningsoptioner

Emissionskostnader

Amortering leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Omrakningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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2022 2021 2020
212556 -84 285 -39 290
3676 84 14
-208 881 -84 201 -39 276
1069 - -
-328 -320 0

_55 _ _

-208 194 -84 522 -39 276
3318 2954 -1585
7089 3309 4321
12347 8813 -2932
-192 076 -75 353 -39 472
- -131 -

= - -65

= -131 -65

241 395 2625 249 999
1268 2523 -

_57 _ —

-15 416 -128 -16 540
-1045 -67 -
226 146 4953 233 459
34 069 -70 531 193 922
138 202 208 501 13 452
1275 232 1127
173 546 138 202 208 501
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NOTER - KONCERNEN

NOT 1 Allméan information

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget Cinclus Pharma Holding AB (publ)
("moderbolaget"), organisationsnummer 559136-8765 och
dess dotterbolag (sammantaget "koncernen"). Koncernens
huvudsakliga verksamhet ar att bedriva utveckling av
lakemedel.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i och med séte i
Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Kungsbron
1, plan 3, trappuppgang G, 111 22 Stockholm, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor (TSEK)

Styrelsen har den 13 februari 2023 godkant denna
arsredovisning och koncernredovisning vilken kommer att
laggas fram for antagande vid arsstdamma 20 mars 2023.

NOT 2 Viasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper

Grund for rapporternas upprdttande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) s&som de
faststallts av Europeiska unionen (EU). Dartill foljer koncern-
redovisningen rekommendationen frdn Radet for finansiell
rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for
koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tillampats konsekvent pd samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
redovisningsprinciper har tillampats konsekvent av koncernens
bolag.

Nya och dndrade standarder som dnnu ej tillimpas av
koncernen

Ett antal nya standarder, foérandringar och tolkningar trader i
kraft for rakenskapsar som borjar 1 januari 2023 och senare
och har inte tillampats vid uppréttandet av denna finansiella
rapport. Inga publicerade standarder och tolkningar som annu
ej tratt i kraft har paverkat pd koncernen.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder som
harrér fran en enda transaktion — Andringar av IAS 12
Andringen av IAS 12 Inkomstskatter kréver att ett féretag
redovisar uppskjuten skatt pa transaktioner som vid forsta
redovisningen ger upphov till lika stora skattepliktiga och
avdragsgilla temporara skillnader. Detta ar exempelvis
tillampligt for transaktioner sdsom leasetagarens redovisning
av leasingavtal. Andringen ska tilldmpas pé transaktioner som
sker pa eller efter ingdngen av den tidigaste jamforelse-
perioden som presenteras. Andringen galler frén den 1 januari
2023, och ar antagen av EU. Koncernen har inte
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fortidstillampat andringen, och den forvantas endast fa effekt
pa koncernens bruttoupplysningar avseende uppskjutna
skatter.

Rérelsesegment

Den hogste verkstallande beslutsfattaren i Cinclus Pharma &r
den verkstallande direktoren (VD), da det ar VD som é&r
ansvarig for att fordela resurser och utvéardera resultat.
Bedomningen av koncernens rorelsesegment baseras pa den
finansiella information som rapporteras till VD. Den finansiella
information som rapporteras till VD, som underlag for
fordelning av resurser och bedémning av koncernens resultat,
avser koncernen som helhet. D3 VD fdljer upp verksamheten
som en enhet utgors hela verksamheten av ett enda rérelse-
segment.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvénds i den priméra ekonomiska milj¢ dar
respektive enhet huvudsakligen &r verksam. | koncernredo-
visningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moder-
bolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster- och férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av
monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balans-
dagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten éver
totalresultat. Valutakursvinster- och forluster som hanfér sig till
I&n och likvida medel redovisas i rapporten Gver totalresultat
som finansiella intakter eller kostnader.

Viérderingsgrunder och klassificering

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden. Anlaggningstillgdngar och
langfristiga skulder bestdr i allt vasentligt av belopp som
férvantas dtervinnas eller betalas efter mer &n tolv ménader
réknat fran balansdagen. Omséttningstillgdngar och kort-
fristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas
dtervinnas eller betalas inom tolv méanader raknat fran
balansdagen.

Konsolidering

| koncernredovisningen ingar moderbolaget och samtliga
bolag som star under bestdammande inflytande fran moder-
bolaget. Bestédmmande inflytande innebar att moderbolaget
har inflytande éver investeringsobjektet, att moderbolaget
exponeras for, eller har rétt till, rérlig avkastning fran sitt
engagemang i investeringsobjektet och kan anvanda sitt
inflytande over investeringsobjektet till att paverka sin
avkastning, vilket normalt innebér att moderbolaget ager mer
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an halften av rostetalet for samtliga aktier och andelar.
Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredo-
visningen fran och med forvarvstidpunkten till det datumet da
bestammande inflytande upphor. Koncerninterna
transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och
forluster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.
Redovisnings-principerna for dotterféretag har i
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Intdkter-Nettoomsdttning

Licenser

Cinclus Pharma beviljar kunder en licens av typen "rétt att
anvanda". Den IP som licensieras har en vasentlig
funktionalitet i sig (en patenterad lakemedelsformel), och
bolaget utfor inga aktiviteter som paverkar funktionaliteten.
Eventuell fast ersattning for licensen redovisas vid en tidpunkt,
nar kunden kan anvanda eller dra nytta av licensen.

Cinclus Pharma tillampar undantaget for rorlig ersattning
relaterad till forséljnings- eller anvéndningsbaserade royalties
som erhdlls i utbyte mot licenser for immateriella rattigheter.
Royalties inkluderas inte i transaktionspriset férrén under-
liggande forséljning eller anvandning fran kunden sker,
oavsett om bolaget har erfarenhet av liknande arrangemang
eller inte.

Ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sésom 16n, sociala
avgifter, semesterersattning och bonus kostnadsférs i den
period nar de anstéllda utfor tjansterna.

Pensioner

Koncernens pensionsdtaganden omfattas enbart av
avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till
en separat juridisk enhet. Koncernen har inte négra réttsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgéngar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med
de anstélldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder. Koncernen har darmed ingen ytterligare risk.
Koncernens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
planer redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt de
intjanas genom att de anstéllda utfort tjanster at koncernen
under en period.

Finansiella intdkter

Finansiella intakter bestar av ranteintakter och valutakurs-
vinster. Ranteintakter redovisas i enlighet med effektiv-
rantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som diskonterar de
uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett
finansiellt instruments forvantade |6ptid till den finansiella
tillgdngens eller skuldens redovisade nettovarde. Berékningen
innefattar alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtals-
parterna som ar en del av effektivrantan, transaktions-
kostnader och alla andra ¢ver- och underkurser. Valutakurs-
vinster och valutakursforluster redovisas netto.
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Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av rantekostnader
pa lan och valutakursforluster. Rantekostnader pa lan redo-
visas enligt effektivrdantemetoden. Valutakursvinster och
valutakursforluster redovisas netto.

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom da under-
liggande transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget
kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt total-
resultat respektive i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende
aktuellt &r, med tillampning av de skattesatser som &r
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor aven justering av aktuell skatt hanférlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som

uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och
skulder och dess redovisade varden. Temporéra skillnader
hanforliga till andelar i dotterbolag som inte forvéantas bli
dterforda inom overskadlig framtid beaktas ej.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur under-
liggande tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade
per balansdagen och som forvantas gélla nar den berérda
uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras. Uppskjutna skatteskulder och upp-
skjutna skattefordringar kvittas s& langt detta ar mgjligt inom
ramen for lokala lagar och foreskrifter for beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vérdet
pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser i allt vasentligt en kontorslokal.
Leasingavtalen redovisas som nyttjanderattstillgdngar och en
motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgdngen
finns tillganglig for anvandning av koncernen. Varje leasing-
betalning férdelas mellan amortering av skulden och finansiell
kostnad. Den finansiella kostnaden ska fordelas over leasing-
perioden s att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rantesats for den under
respektive period redovisade skulden.

Nyttjanderéttstillgangar

Nyttjanderéattstillgangar skrivs av linjart Gver den kortare av
tillgdngens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.
Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal
redovisas initialt till nuvarde. Leasingskulderna inkluderar
nuvéardet av féljande leasingbetalningar:
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- fasta avgifter
« variabla leasingavgifter som beror pa ett index

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella
l&nerantan. Tillgdngarna med nyttjanderatt vérderas till
anskaffningsvarde och inkluderar féljande:

« den initiala véarderingen av leasingskulden

* betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt d& den
leasade tillgangen gors tillganglig for leasetagare.

Korttidsleasing samt leasingavtal med l&gt varde
Leasingavgifter hanforliga till korttidsleasingavtal och
leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen har ett lagt
varde redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden.
Korttidsleasingavtal &r avtal med en leasingperiod pa 12
manader eller mindre. Leasingavtal for vilka den under-
liggande tillgdngen har ett Iagt varde avser i allt vasentligt
parkeringsplatser.

Optioner att férlanga och saga upp avtal

Optioner att forlanga eller sdga upp avtal finns inkluderade i
koncernens leasingavtal géllande kontor. Villkoren anvénds for
att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen. Optioner
att forlanga eller saga upp avtal inkluderas i tillgangen och
skulden dé det ar rimligt sékert att de kommer att utnyttjas.

Forskning och utveckling

Alla utgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och testning
av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av
Cinclus Pharma, redovisas som immateriella tillgangar nar
nedan kriterier ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt majligt att fardigstalla produkten eller
processen sa att den kan anvéandas.

« Cinclus Pharmas avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda eller sélja den.

« Det finns forutséttningar att anvanda eller sélja produkten.
* Det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar.

» Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja produkten
finns tillgangliga.

» De utgifter som ar hanférliga till produkten under dess
utveckling kan beraknas pé ett tillforlitligt satt.

Utgifter for forskning kostnadsférs nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som kostnadsforts i tidigare perioder
redovisas inte som en tillgdng i efterféljande period.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar innefattar inventarier.
Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar
utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade vérde
eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket
som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen till godo och tillgangens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.
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Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balans-
rakningen. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i rapporten &ver totalresultat under
den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgdngar, for att fordela deras anskaffnings-
vérde ner till det berdknade restvardet éver den beraknade
nyttjandeperioden, gérs linjart enligt foljande:

. Inventarier — 5 ar

. Datorer — 3 ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje
rapportperiods  slut och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs omgdende ner till dess &tervinnings-
varde om tillgdngens redovisade varde overstiger dess
bedémda atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring
faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintakten och
det redovisade vérdet och redovisas i 6vriga rorelseintakter/
ovriga rorelsekostnader netto i rapporten 6ver totalresultat.

Tidigare redovisad nedskrivning &terfors om &tervinnings-
vardet bedoms éverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock
inte med ett belopp som &r stoérre an att det redovisade
vardet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte
hade redovisats i tidigare perioder.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov
till en finansiell tillgéng i ett foretag och en finansiell skuld eller
ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag. Finansiella
tillgdngar och skulder redovisas nar koncernen blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och forséljning av
finansiella tillgdngar och skulder redovisas pa affarsdagen, det
datum da koncernen forbinder sig att kopa eller sélja
tillgadngen. Finansiella instrument redovisas vid forsta
redovisningstillfallet till verkligt varde plus, for en tillgang eller
finansiell skuld som inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen, transaktionskostnader som ar direkt
hanforliga till forvarv eller emission av finansiell tillgang eller
skuld, till exempel avgifter och provisioner. Transaktions-
kostnader for finansiella tillgdngar och skulder som redovisas
till verkligt varde via resultatrékningen kostnadsférs i rapporten
oOver totalresultat.

Klassificering och vardering av finansiella tillgéngar
Koncernens finansiella tillgéngar utgors av langfristiga
fordringar, évriga kortfristiga fordringar och likvida medel vilka
alla klassificeras till upplupet anskaffningsvarde. Tillgdngar
klassificerade till upplupet anskaffningsvarde innehas enligt
affarsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafléden som
endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestaende kapitalbeloppet. Finansiella tillgangar klassificerade
till upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt
vérde med tillagg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tillgangarna till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden,
och med avdrag for en forlustreservering av forvantade
kreditforluster. For kundfordringar tillampar koncernen den
férenklade metoden avseende berakning av foérvantade
kreditforluster. Metoden innebér att forvantade forluster under
fordrans hela loptid anvands som utgangspunkt. Likvida
medel samt del av koncernens 6vriga kortfristiga tillgangar
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som utgor finansiella instrument ar aven inom tilldampnings-
omradet for nedskrivningar. Den nedskrivning som skulle
komma i fraga har dock bedémts vara ovasentlig.

Klassificering och vardering av finansiella skulder

Koncernens finansiella skulder klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde. Finansiella skulder redovisade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfallet
varderas de till upplupet anskaffningsvarde med tillampning

av effektivrantemetoden.

Koncernens samtliga finansiella skulder (leverantérsskulder och
ovriga kortfristiga skulder) klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde.

Koncernen har under rékenskapsaret eller jamforelseéret inte
innehaft ndgra finansiella instrument som varderas till verkligt
varde, vare sig genom resultatet eller dvrigt totalresultat.

Borttagande, omférhandling och kvittning av finansiella
instrument

Finansiella tillgangar tas bort frén rapporten 6ver finansiell
stallning nar ratten att erhélla kassafloden fran instrumentet
har 16pt ut eller éverforts och koncernen har éverfort i stort
sett alla risker och férmaner som ar forknippade med
aganderéatten. En finansiell skuld tas bort frén balansrakningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma géller for del av en finansiell skuld. Vinster och
forluster frén borttagande ur balansrakning redovisas i
resultatet.

D4 villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte
bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst eller
forlust i resultatet. Vinsten eller forlusten beraknas som
skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflodena
och de modifierade kassaflodena diskonterade till den
ursprungliga effektiva rantan.

En finansiell tillgdng och finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.

Klassificering som eget kapital eller skuld

Vid emission av ett finansiellt instrument bedémer bolaget om
instrumentet i sin helhet, eller till del, ar ett
egetkapitalinstrument, eller en finansiell skuld. Ett finansiellt
instrument &r ett egetkapitalinstrument i foljande fall:

e  Detinte innefattar ndgon avtalsenlig forpliktelse att
erlagga kontanter eller annan finansiell tillgéng,
eller byta en finansiell tillgang eller finansiell skuld
under vad som kan bli oférmanliga villkor for
bolaget.
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. Instrumentet kommer att eller kan komma att
regleras med bolagets egna aktier savida det inte
ar ett derivat och darmed inte medfor att bolaget
maéste erlagga ett variabelt antal aktier.

. Det ar ett derivat som endast kommer att regleras
genom att bolaget byter ett faststallt kontantbelopp
eller finansiell tillgdng mot ett faststallt antal av
bolagets aktier.

Eget kapital

Stamaktier, dvrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Finansiella instrument som
bedoms uppfylla kriterierna for klassificering som eget kapital
redovisas som eget kapital &ven om det finansiella
instrumentet juridiskt ar utformat som en skuld. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas netto efter skatt i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omréakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter klassificeras som reserver i eget kapital.

Teckningsoptioner

Koncernen har utfardat teckningsoptioner som éverlatits till
verkligt varde. Erhdlina premier for utfardade optioner att
férvarva aktier i bolag inom koncernen redovisas som ett
tillskott till eget kapital, baserat pa optionspremien, vid
datumet d& optionen overl&tits till motparten.

Kvalificerade Personaloptioner

Koncernen har aktierelaterade ersattningsplaner dér regler-
ingen gors med aktier och dar bolaget erhéller tjanster fran
anstéllda som vederlag fér koncernens egetkapitalinstrument
(optioner). Verkligt varde pa den tjanstgéring som berattigar
anstallda till tilldelning av optioner kostnadsférs. Det totala
belopp som ska kostnadsforas baseras pa verkligt varde pa de
tilldelade optionerna.

Vid varje rapportperiods slut omprovar koncernen sina
bedémningar av hur manga aktier som férvéantas bli intjanade
baserat pa tjanstgoringsvillkoren. Den eventuella avvikelsen
mot de ursprungliga bedémningarna som omprévningen ger
upphov till, redovisas i resultatrékningen och motsvarande
justeringar gors i eget kapital.

Nar optionerna utnyttjas, emitterar bolaget nya aktier.
Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt
hanforbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet
(kvotvarde) och oévrigt tillskjutet kapital.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mgjligt
dtagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekréftas av en eller flera osékra framtida héndelser
eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas som skuld
eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett
utflode av resurser kommer att intraffa.
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Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i
koncernen hanforligt till moderbolagets aktieagare och pa det
vagda genomsnittliga antalet stamaktier utestdende under
aret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning
justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att
ta hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier. |
den mén utspadningen skulle medfora att vinsten per aktie
efter utspadning blir hogre an vinsten per aktie innan
utspadning, eller férlusten per aktie blir lagre an forlusten per
aktie innan utspadning, justeras resultatet ej for denna.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar, fordelat pd den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten och finansierings-
verksamheten. Kassafléden fran in- och utbetalningar redo-
visas brutto, undantaget sddana transaktioner som utgors av
in- och utbetalningar av stora belopp som avser poster som
omsatts snabbt och har kort 6ptid.

NOT 3 Bedémningar och uppskattningar

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att féretagsledningen goér bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden vilka paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader.
Verkligt utfall kan avvika frén dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas |6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen
gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Tidpunkt for aktivering av egenupparbetade immateriella
tillgangar rérande utvecklingsprojekt

Risken i pagéende utvecklingsprojekt ar sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av sakerhets- och effektrelaterade
risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker
relaterade till ansékningar om godkannande av kliniska studier
samt marknadsgodkannande. Allt utvecklingsarbete anses
darfor vara forskning, eftersom arbetet inte méter de kriterier
som listas i redovisningsprinciperna for att kunna aktivera
utvecklingskostnader. Per 31 december 2022 och i jamforelse-
perioderna har sédledes inga utvecklingsutgifter redovisats som
immateriella tillgdngar i balansrakningen.

Koncernen kommer att aktivera utgifter for utveckling av
lakemedel i den omfattning de beddms uppfylla kriterierna for
aktivering enligt IAS 38 p. 57. Da bolagets utgifter for
utveckling av lakemedel &nnu inte bedéms uppfylla kriterierna
for aktivering har déarmed -157 184 (-69 821, -36 685) TSEK
kostnadsforts. Aktivering av utgifter for utveckling av lake -
medel sker i ett sent skede av fas Ill, alternativt i samband med
paborjande av registreringsarbetet, beroende pa nér och om
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kriterierna beddms uppfyllda. Anledningen till detta ar att det
dessforinnan ar alltfor osékert huruvida utgifterna kommer
generera framtida ekonomiska fordelar samt att finansieringen
av tillgdngens fardigstallande inte ar sakerstalld.

Underskottsavdrag

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning. Eftersom koncernen inte
redovisar positivt resultat har ingen uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag annu redovisats. Se dven not 14
Inkomstskatt pa drets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Cinclus Parma ér ett forsknings- och utvecklingsbolag och har
inte ndgra godkanda produkter pa marknaden. D& bolaget
har kostnader som vida overstiger de Iaga royaltyintakter som
erhdlls fran utlicensiering av dess produktkandidat till dess
kinesiska partner foreligger osakerhet om den fortsatta driften.
Styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer fortlépande
koncernens likviditet och stéllning, bade pa kort och lang sikt.
Under 2022 genomférde bolaget en nyemission och sakrade
finansieringen for att kunna slutfinansiera den pagaende fas II-
studien och supporterande kliniska och pre-kliniska studier till
fas Ill. Arsredovisningen har uppréttats med antagandet om
att bolaget har forméaga att fortsatta driften under kommande
12 manaders period forutsatt att nytt kapital inforskaffas i en
kommande planerad nyemission eller skuldfinansiering.
Cinclus Pharma kommer fortsatt vara beroende av finansiering
frén externa parter inklusive nuvarande aktieagare.
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NOT 4 Nettoomsattning och segmentinformation

Geografisk information
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| tabellen nedan redovisas intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var kunder ar lokaliserade.

All forséljning avser en kund.

(TSEK)

Sverige (koncernens sate)
Kina

2022 2021 2020

10571 - _

Total

Anldggningstillgangar férdelade per land

10 571 - -

Anldggningstillgangar, andra an finansiella instrument och uppskjutna skattefordringar (det finns inga tillgangar i
samband med formaner efter avslutad anstallning eller rattigheter enligt forsakringsavtal), fordelas per land enligt

féljande:

(TSEK) 2022 2021 2020
Sverige 886 1808 -
Schweiz - 12 19
Total 886 1821 19

Fordelningen av anlaggningstillgangarna ovan har gjorts baserat pa dgandet av anlaggningstillgangen.

NOT 5 Ovriga rérelseintdkter

(TSEK) 2022 2021 2020
Valutakurseffekter pa rorelsefordringar/ rérelseskulder 786 - 0
Total 786 - 0

NOT 6 Ovriga rérelsekostnader

(TSEK) 2022 2021 2020
Valutakurseffekter pa rorelsefordringar/ rérelseskulder -2614 -17 -
Total -2 614 -17 -
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NOT 7 Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

(TSEK) 2022 2021 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 487 38 -
Annan revisionsverksamhet 665 - -
Skatteradgivning 689 - -
Ovriga tjanster 3871 9 -
Total 5712 47 -

Ernst & Young AG
Skatteradgivning 127 - -
Total 127 56 -

Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag = 282 122
Annan revisionsverksamhet - 169 50
Skatteradgivning 645 692 -
Ovriga tjanster - 334 -
Total 645 1477 172

BDO Goteborg AB

Revisionsuppdrag = - 41
Total = - 41
Totalt 6 484 1524 213

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokforingen samt styrelsens och VDs forvaltning
samt revision utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Med annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild 6verenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.

NOT 8 Roérelsekostnader per kostnadsslag

(TSEK) 2022 2021 2020

Ovriga externa kostnader -194 540 -70 228 -36 813
Personalkostnader -25 645 -13 956 -2 463
Avskrivningar -1114 -83 -14
Ovriga rorelsekostnader -2614 -17 -
Total -223 913 -84 285 -39 290
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NOT 9 Leasingavtal

Nyttjanderattstillgdngar och avskrivningar

Arets leasingavtal utgors endast av hyrda kontorslokaler. Hyresavtalen ar mellan 4-12 manader och kan forlangas
om inte nagon av parterna sager upp hyresavtalet minst 3-9 manader innan. Bolaget bedémer med rimlig sakerhet
att forlangning kommer att ske och darmed ar utnyttjande réknat till ett ar efter ingangen kontraktsperiod.

Redovisade belopp i balansrédkningen
| balansrakningen redovisas foéljande belopp relaterade till leasingavtal.

Tillgdngar med nyttjanderatt

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Hyrda kontorslokaler 786 1679 -

Utgdende balans 786 1679 -

Tillkommande nyttjanderatter under 2022 uppgick till 1 140 (1 753) TSEK.

Leasingskulder

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Langfristig leasingskuld - 609 -

Kortfristig leasingskuld 544 848 -

Utgaende balans 544 1457 -

Redovisade belopp i resultatrdkningen

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar ingar i resultatrakningen i delposterna forsknings- och

utvecklingskostnader med 861 (34) TSEK samt administrationskostnader med 211 (39) TSEK.

Avskrivningar pa nyttjanderatter

(TSEK) 2022 2021 2020

Hyrda lokaler -1072 -74 -

Totala avskrivningar -1 072 -74 -

Rantekostnader hanforliga till leasingskulder -75 -8 -

Kostnader hanforliga till korttidsleasingavtal -35 -353 -79

Kostnader hanforliga till leasingavtal for vilka den

underliggande tillgangen ar av lagt varde — - -

Kostnader hanforliga till variabla leasingbetalningar som

inte ingar i leasingskulder -85 -4 —

Totala leasingkostnader redovisade i

resultatrdkningen -1 267 -439 -79

Kassafléde

(TSEK) 2022 2021 2020

Totalt kassaflode hanforligt till leasingavtal -1177 -322 -79

Leasingavgifter

Léptidsanalys, framtida leasingavgifter, avtalsenliga

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

<12 man 544 915 -

1-2 ar - 855 -
544 1770 -

Framtida avtalsenliga leasingavgifter enligt ovan ar odiskonterade och inkluderar variabla avgifter.
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NOT 10 Anstéllda och personalkostnader och ledande befattninghavares erséttningar

Anstéllda och ledande befattningshavare

2022 2021 2020

Varav Varav Varav
Antal medelantal anstéllda Totalt mén Totalt méin Totalt min
Moderbolag
Sverige 10 5 4 3 2
Total 10 5 4 3 2 2
Totalt koncernen 10 5 4 3 2 2
Ledande befattningshavare vid drets utging
Styrelsen 4 6 4 5 4
VD och ledande befattningshavare 6 4 5 4 3 2

Konsférdelning bland styrelse och ledande befattningshavare vid arets utgéng

2022 2021 2020

Andel kvinnor i styrelsen 43% 33% 20%
Andel mén i styrelsen 57% 67% 80%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 40% 20% 33%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 60% 80% 67%

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande befattningshavare samt évriga anstéllda

Léner och andra ersdttningar

(TSEK) 2022 2021 2020

Moderbolag

Styrelse och ledande befattningshavare 13 605 8308 3499
Ovriga anstéllda 4216 413 —
Total 17 821 8720 3499

Dotterbolag

Styrelse och ledande befattningshavare * - - -
Ovriga anstillda = - _
Total - - _

Totalt koncern 17 821 8720 3499

Sociala kostnader och pensionskostnader

(TSEK) 2022 2021 2020

Moderbolag

Pensionskostnader till styrelse och ledande

befattningshavare ! 2433 1788 838
Pensionskostnader till Gvriga anstallda 688 8 -
Sociala kostnader 3549 2019 712
Total 6 670 3816 1550

Dotterbolag

Pensionskostnader till styrelse och ledande

befattningshavare ! = - _
Pensionskostnader till Gvriga anstallda - - -
Sociala kostnader = — —

Total = - -

Totalt koncern 6 670 3816 1550

U edande befattningshavare inkluderar verkstéllande direkt6ren och 6vriga ledande befattningshavare.

31
Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2022



NOTER - KONCERNEN

Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Rékenskapsar 2022 Grundlén,

styrelse- Pensions- Rorlig Konsult- Ovrig
(TSEK) arvode kostnad ersattning arvode ersattning
Styrelseordférande
Lennart Hansson 540 - - - - 540
Styrelseledaméter
Wenche Rolfsen 293 - - - - 293
Peter Unge - - - 1991 - 1991
Torbjérn Koivisto 275 - - - - 275
Anders Ohberg 260 - - - - 260
Helena Levander 314 - - - - 314
Nina Rawal 182 - - - - 182
Ledande befattningshavare
Christer Ahlberg (VD)* 3742 788 735 - 5265
Ovriga ledande befattningshavare (5 st)1 6882 1645 382 304 - 9213
varav dotterféretag - - - - - -
Total 12 488 2433 1117 2295 = 18 333
Réakenskapsar 2021 Grundlén,

styrelse- Pensions- Rorlig Konsult- Ovrig
(TSEK) arvode kostnad ersattning arvode ersattning Totalt
Styrelseordférande
Lennart Hansson 352 - - - - 352
Styrelseledaméter
Wenche Rolfsen 176 - - - - 176
Peter Unge - = = - - =
Torbjorn Koivisto 182 - - - 115 297
Anders Ohberg 170 - - - - 170
Helena Levander 145 - - - - 145
Ledande befattningshavare
Christer Ahlberg (VD)* 2213 569 735 - - 3517
Ovriga ledande befattningshavare (4 st)l 4165 1219 - - - 5384
varav dotterféretag - = = - = =
Total 7 404 1788 735 - 115 10 042
R&kenskapséar 2020 Grundlén,

styrelse- Pensions- Rorlig Konsult- Ovrig
(TSEK) arvode kostnad ersattning arvode ersattning Totalt
Styrelseordférande
Lennart Hansson 132 - - - 47 179
Styrelseledaméter
Wenche Rolfsen 114 - - - - 114
Peter Unge - = - - = -
Torbjorn Koivisto 82 - - - 58 140
Anders Ohberg 82 - - - - 82
Ledande befattningshavare
Kjell Andersson (VD)* 1347 249 - - - 1596
Ovriga ledande befattningshavare (2 st)* 1413 588 - 224 - 2225
varav dotterforetag - - - - - -
Total 3171 838 - 224 105 4337

‘) VD och antalet av ledande befattningshavare avser utgangen av éret. Beloppen avser helt rakenskapsar.

Ersattningar ledande befattningshavare

Ersattning till den verkstéllande direkt6ren och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon samt rorlig ersattning. Med andra ledande befattningshavare avses de 5 (4, 2)
person/er som tillsammans med verkstallande direktéren utgjorde koncernledningen. Ovriga ledande befattningshavare avser Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, Chief

Scientific Officer Chief Operating Officer och Chief Commercial Officer.

Pensioner

Samtliga pensionsataganden ar avgiftsbestamda. Pensionsaldern for den verkstéllande direktoren &r 65 ar och pensionspremien ar 25% av grundlénen. Pensionsatagandena for

6vriga svenska ledande befattningshavare ar mellan 15-20 % av grundlénen.

Rérlig ersdttning
Med rorlig ersattning avses rorlig bonus baserad pa en fast andel av grundlénen. Utfallet baseras pa en intjaningsperiod om ett ar, och &r beroende av uppfyllelse av en

kombination av i férvag uppsatta personliga mal och foretagsmal. Det maximala utfallet for den verkstallande direktoren uppgar till 50 % av fast arslén och for Gvriga ledande

befattningshavare uppgar maximal rorlig ersattning till maximalt 30 % av fast arslon enligt riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare.

Avgangsvederlag

Om uppsagningen av anstéllning sker av den verkstéllande direktoren géller en uppsagningstid om 6 manader. Om uppségningen av anstallning sker av bolaget géller en
uppsagningstid om 12 manader. Verkstéllande direktéren har inte rétt till sérskilt avgangsvederlag men far 16n under uppségningstiden. Mellan bolaget och andra ledande
befattningshavare géller en 6msesidig uppségningstid om 6 manader under vilken 16n utgar. Till styrelseledaméterna utgar inget avgangsvederlag.
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NOT 11 Aktierelaterade ersittningar

Tabell 6ver teckningsoptioner 2022

Antal
Antal )
) tilldelade Antal
Teckningsoptionsprogram tgcknlng_s- tecknings- i optioner vid
optioner vid ) . Villkor ¥
periodens PRI pemdenzs)
ingang under slut
perioden
VD 8225 - - 8225 6 000
Ovriga 735 - - 735 6 000
2021/2024 serie 1 8960 = = 8 960 6 000
Ovriga ledande befattningshavare 1450 - - 1450 6 000
Ovriga anstéllda 600 - - 600 6 000
2021/2024 serie 2 2 050 = - 2 050 6 000
Ovriga ledande befattningshavare - 2900 - 2900 6 800
Ovriga anstéllda - 600 - 600 6 800
2022/2025 serie 1 - 3500 - 3500 6 800
Ovriga anstéllda — 200 -173 27 1:1 6 800
2022/2025 serie 2 - 200 -173 27 1:1 6 800
Ovriga - 900 - 900 1:1 7572
2022/2025 serie 3 - 900 - 900 1:1 7572
VD 8225 - - 8225
Ovriga ledande befattningshavare 1450 2900 - 4350
Ovriga anstéllda 600 800 -173 1227
Ovriga 735 900 - 1635
Total 11010 4 600 -173 15 437
Utspddning vid fullt intjanande och utnyttjande 4,7%

*1:1 =1 teckni ion = 1 aktie vid konvertering.

Antal Antal

Antal Antal
. N tilldelade forfallna A n "
Kvalificerat personaloptionsprogram epERCr optioner optioner ST Villkor ¥ Losen-
p ptionsprog e P P periodens Hikor kurs (SEK)
ingan under under lut ¥
Siis] perioden perioden s
VD 11 3786
Ovriga ledande befattningshavare - 2100 - 2100 11 3786
Ovriga anstéllda - 2400 - 2400 11 3786
Ovriga - - - - 1:1 3786
Total QESO 2022 = 5200 = 5200 1:1 3786
Utspddning vid fullt intjGnande och utnyttjande 1,6%
Tabell 6ver teckningsoptioner 2021
Antal . Antal Af‘“' Antal
. tilldelade aterképta R
tecknings- A . tecknings- "
. . N . tecknings- tecknings- " Losen-kurs
Teckningsoptionsprogram optioner vid N ) optioner vid Villkor 2)
N optioner optioner N (SEK)
periodens periodens
ingan under under slut 1)
gang perioden perioden
VD - 8225 - 8225 11 6 000
Ovriga - 735 - 735 1:1 6 000
2021/2024 serie 1 - 8 960 - 8 960 1:1 6 000
Ovriga ledande befattningshavare - 1450 - 1450 1:1 6 000
Ovriga anstéllda - 600 - 600 1:1 6 000
2021/2024 serie 2 - 2050 - 2 050 1:1 6 000
VD - 8225 - 8225
Ovriga ledande befattningshavare - 1450 - 1450
Ovriga anstallda - 600 - 600
Ovriga - 735 - 735
Total - 11010 - 11010
Utspddning vid fullt intjGnande och utnyttjande 4,2%
Y Varav inga teckningsoptioner/personaloptioner r inlosenbara.
I11=1 teckningsoption/personaloption = 1 aktie vid konvertering.
Inga utestdende teckningsoptioner fanns vid ingdngen och utgéngen av ér 2020.
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Teckningsoptionsprogram, allmant

For alla teckningsoptionsprogram géller fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga omrakningsvillkor som bland annat innebar att
teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att omraknas i vissa fall, t.ex. for det fall
bolaget genomfér andringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis emission av aktier eller andra vardepapper,
sammanléaggning eller uppdelning av aktier. Samtliga éverlatelser av teckningsoptioner till medarbetare (anstéllda och konsulter) i koncernen
har skett till marknadsmassiga villkor. Innehavarna har betalat ett marknadsvéarde for teckningsoptionerna som berdknats enligt Black &
Scholes varderingsmodell av en extern varderingsman. Volatiliteten i berdkningen i varderingsmodellen har faststallts genom en jamforelse
med liknande noterade bolag. Samma bolag (jamforelsegrupp) har anvénts i samtliga teckningsoptionsprogram. For full tilldelning maste
medarbetarna vara anstéllda under 3 ar. Total premie for teckningoptionerna som erlagts av optionsinnehavarna for de utestaende
programmen uppgar till 3 790 880 SEK. En férutsattning for forvarvandet av teckningsoptioner inom ramen for samtliga program ar att
medarbetare gentemot Cinclus Pharma Holding AB (publ) bl.a. har atagit sig att sé&lja tillbaka férvarvade men inte intjanade
teckningsoptioner om medarbetarens anstalining eller uppdrag i koncernen upphor fore det att tre ar gatt fran forvarvstidpunkten. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i samtliga utestdende program kommer bolagets aktiekapital 6ka med cirka 23 975 SEK genom
utgivande av 15 437 nya aktier i bolaget.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024, series 1

Pa en extra bolagsstdmma den 19 maj 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) beslutades att infora ett teckningsoptionsprogram, TO
2021/2024, serie 1 for VD och Advisory board medlemmar. Totalt emitterades 10 167 tecknings-optioner varav 8 960 teckningsoptioner
tecknades vilka beréttigar till teckning av totalt 8 960 aktier. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Cinclus Pharma
Holding AB (publ) under perioden 1 april-30 juni 2024 till en teckningskurs om 6 000 kronor per aktie. Per balansdagen har 8 960
teckningsoptioner éverlatits till marknadsvarde till VD och till medlemmar i Advisory board, varmed resterande 1 207 teckningsoptioner har
makulerats.

Ovriga villkor for utrékning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Verkligt varde for optionen 228 SEK

Teckningsoptionsprogram 2021/2024, series 2

Pa arsstamman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomféra ett nytt tecknings-
optionsprogram for medarbetare (anstéllda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under september 2021
darmed 2 050 teckningsoptioner beréattigande till teckning av totalt 2 050 aktier. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie
i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 1 juli-30 september 2024 till en teckningskurs om 6 000 kronor per aktie. Per
balansdagen har 2 050 teckningsoptioner éverlatits till marknadsvarde till medarbetare i koncernen.

Ovriga villkor for utrékning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Verkligt varde for optionen 234 SEK

Teckningsoptionsprogram 2022/2025, series 1

Pa arsstamman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomféra ett nytt tecknings-
optionsprogram for medarbetare (anstéllda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under februari 2022
déarmed 3 500 teckningsoptioner berattigande till teckning av totalt 3 500 aktier. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie
i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 25 november 2024 — 25 februari 2025 till en teckningskurs om 6 800 kronor per aktie.
Per balansdagen har 3 500 teckningsoptioner overlatits till marknadsvarde till medarbetare i koncernen.

Ovriga villkor fér utrdkning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Verkligt varde for optionen 263 SEK
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Teckningsoptionsprogram 2022/2025, series 2

Pa arsstamman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomféra ett nytt teckningsoptions-
program for medarbetare (anstéllda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under mars 2022 darmed 200
teckningsoptioner berattigande till teckning av totalt 200 aktier. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Cinclus Pharma
Holding AB (publ) under perioden 25 november 2024 — 25 februari 2025 till en teckningskurs om 6 800 kronor per aktie. Per balansdagen har
200 teckningsoptioner dverlatits till marknadsvarde till medarbetare i koncernen och 173 tecknings- optioner har aterkopts av bolaget enligt
senaste optionsvardering, se program 2022/2025, serie 3. Vid utgangen av aret finns 27 teckningsoptioner utestaende.

Ovriga villkor fér utrdkning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Verkligt véarde for optionen 263 SEK

Teckningsoptionsprogram 2022/2025, series 3

Pa arsstamman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomféra ett nytt tecknings-
optionsprogram for medarbetare (anstéllda och konsulter) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget emitterade under maj 2022 darmed
900 teckningsoptioner berattigande till teckning av totalt 900 aktier. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Cinclus
Pharma Holding AB (publ) under perioden 1 juni 2025 — 1 september 2025 till en teckningskurs om 7 572 kronor per aktie. Per balansdagen
har 900 teckningsoptioner 6verlatits till marknadsvarde till konsulter i koncernen.

Ovriga villkor fér utrdkning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 1,5%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Verkligt vérde for optionen 328 SEK

Kvalificerat personaloptionsprogram, QESO 2022

Pa en extra bolagsstdamma 16 december 2022 i Cinclus Pharma Holding AB (publ) bemyndigades styrelsen att genomfora ett kvalificerat
personaloptionsprogram for medarbetare (anstéllda) i Cinclus Pharma Holding AB (publ). Bolaget tilldelade déarmed per 31 december 2022, 5
200 kvalificerade personaloptioner berattigande till teckning av totalt 5 200 aktier. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny
aktie i Cinclus Pharma Holding AB (publ) under perioden 1 januari 2026 — 31 december 2027 till en teckningskurs om 3 786 kronor per aktie.
For de kvalificerade personaloptionerna galler fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga omrakningsvillkor som bland annat innebar att
teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att omréknas i vissa fall, t.ex. for det fall
bolaget genomfér andringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis emission av aktier eller andra vardepapper,
sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Per balansdagen har 5 200 kvalificerade personaloptioner dverlatits till medarbetare i koncernen.
Samtliga kvalificerade personaloptioner har intjéanats av medarbetarna forst efter 3 ars anstallning fran dagen da optionerna tilldelades. Inga
personalkostnader for programmet har paférts bolaget under 2022 i enlighet med IFRS 2.

Ovriga villkor fér utrdkning av optionens vérde redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 2,2%
Volatilitet 41%
Loptid, ar 5,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Verkligt véarde for optionen 1463 SEK

NOT 12 Finansiella intékter

(TSEK) 2022 2021 2020

Ranteintdkter fran kortfristiga placeringar 1179

Ovriga ranteintakter 1 - -
Valutakurseffekter 1300 8029 —
Total 2 479 8 029 -

Samtliga finansiella intdkter ar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvéarde. Ranteintakter
fran kortfristiga placeringar utgors i sin helhet av ranteintakter fran kortfristiga placeringar pa bankkonton.
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NOT 13 Finansiella kostnader

NOTER - KONCERNEN

NOT 14 Inkomstskatt

(TSEK) 2021 2020
Rantekostnader for leasingskulder -75 -8 -
Ovriga rantekostnader -1 -2 —
Valutakurseffekter -20 857 - -3 652
Total -20 933 -10 -3 652
Samtliga finansiella kostnader ar hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.
(TSEK) 2021 2020
Aktuell skatt pa arets resultat -17 998 - -
Justering avseende tidigare ar -66 - —
Redovisad skattekostnad -18 064 - -
2021 2020
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -231 010 -76 266 -42 941
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,6%
(20,6%, 21,4%) 47 588 15711 9189
Skatteeffekt av:
- Ej avdragsgilla kostnader/ ej skattepliktiga intakter -22 -2 -36
- Avdragsgilla kostnader ej redovisade i koncernens
rapport éver resultat (emissionskostnader) 3176 27 3539
-Justering avseende tidigare ar -66 -672 0
-Skillnad i utlandska skattesatser -45 925 -5190 -3265
- Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -44 133 -9 873 -9428
- Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 21318 - —
Redovisad skattekostnad -18 064 0 0
Effektiv skattesats koncernen -7,8% 0,0% 0,0%

Koncernen har skattemdassiga avdrag for emissionskostnader om totalt 15 416 (128, 16 540) TSEK som redovisas
direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skatteméssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i

balansrakningen uppgaende till 234 042 TSEK (25 991 TSEK, 15 241 TSEK) i Sverige samt underskottsavdrag i
Schweiz uppgaende till 0 TCHF (16 702 TCHF, 9 268 TCHF). Underskotten i Sverige har ingen tidsbegransning

medan underskotten i Schweiz forfaller efter 7 ar om de inte nyttjats. | och med arets positiva resultat i det

schweiziska dotterbolaget, hanforlig till den koncenrinterna patent och IP forstéljningen, se nedan, kommer

samtliga skattemassiga underskottsavdrag i det schweiziska dotterbolaget att nyttjas i taxeringen for

rakenskapsaret 2022.

Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det i dagslaget foreligger en osédkerhet kring

huruvida koncernen kommer att utnvttia dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

Per den 1 januari 2022, ingicks ett avtal mellan Cinclus Pharma Holding AB (publ) och det heldgda dotterbolaget
Cinclus Pharma AG att IP-rattigheter 6verlatits till moderbolaget. | och med denna Gverlatelse har en reavinst
uppstatt i dotterbolaget, under forsta kvartalet, och darmed en skattekostnad och en skatteskuld. Den uppgorelse
som har traffats med den schweiziska skattemyndigheten innebar att skatteskulden skall betalas i tre lika delar
den 31 december 2023, den 31 december 2024 och slutligen 31 december 2025. Skulden |6per med en ranta som
arligen faststalls av Skatteverket i Schweiz. Skulden kan nar som helst betalas av delvis eller i sin helhet. Denna
skatteskuld &r en bestamd skuld och en uppskjuten skattefordran i moderbolaget har inte bokats upp da en sadan
inte beddms vara balansgill eftersom den sannolikt inte kan nyttjas inom de ndrmaste aren.

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2022
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NOT 15 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspadning 2022 2021 2020
Arets resultat (TSEK) hanforligt till moderbolagets aktiedgare -249 074 -76 266 -42 941
Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 288 064 263 644 247 678
Resultat per aktie -865 -289 -173

Resultat per aktie berdknas genom att arets resultat hanforligt till moderforetaget aktiedgare, divideras med det vagda
genomsnittliga antalet utestaende aktier under aret. Ingen utspadningseffekt foreligger for utfardade teckningsoptioner,
eftersom resultatet for dren enligt ovan har varit negativt.

For upplysning om forandring av antalet utestdaende aktier, se not 24 Eget kapital.

NOT 16 Inventarier

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

Vid arets borjan 187 56 56
Nyanskaffningar 0 131 -
Arets omrakningsdifferenser 9 - -
Vid arets slut 196 187 56

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid arets borjan -46 -37 -22
Arets avskrivning -42 -10 -14
Arets omrakningsdifferenser -8 1 -1
Vid arets slut -95 -46 -37
Redovisat vdrde vid arets slut 100 141 19

Avskrivningar pa inventarier ingar i resultatrékningen bland forsknings- och utvecklingskostnader om -23 (-10, -14) TSEK
samt administrationskostnader -19 (0, 0) TSEK .

Avskrivningar per land i redovisat resultat

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Sverige 29 2 -
Schweiz -13 -8 -15
Total -42 -10 -15

NOT 17 Finansiella anldggingstillgangar

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

Ingdende anskaffningsvarde 1 66 1
Arets forandring — - 65
Omklassificering - -65 -
Utgdende redovisat védrde 1 1 66

Finansiella anlaggningstillgangar utgors av lamnad deposition till Iakemedelsforsakringen.
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NOT 18 Finansiella tillgdngar och skulder

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Finansiella tillgadngar varderade till upplupet
anskaffningsvéarde

Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 66
Upplupna intdkter 5131 - -
Likvida medel 173 546 138 202 208 501
Utgdende redovisat varde 178 678 138 203 208 567
Finansiella skulder varderat till upplupet -

anskaffningsvéarde 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Leverantodrsskulder 16 946 9185 5417
Ovriga kortfristiga skulder 5 1921 432
Upplupna kostnader 15986 7513 637
Total 32 936 18 620 6 486

Det redovisade vardet pa koncernens finansiella tillgangar och skulder bedéms vara en rimlig uppskattning av det
verkliga vardet da de avser kortfristiga fordringar och skulder varmed diskonteringseffekten ar ovasentlig. For
leasingskulder, se not 9.

NOT 19 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk,
ranterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhantering fokuserar pa
oférutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens CFO och
CEO. Den 6vergripande malsattningen for finansiella risker ar att tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och
likvidhantering samt sakerstalla att alla betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen uppréattar skriftliga principer savél for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika omraden
sasom kreditrisker, valutarisker, ranterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt anvandning av
derivatinstrument och placering av overlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och
darigenom fororsaka koncernen en finansiell forlust. Koncernens exponering for kreditrisk ar begransad till
kreditrisken i banktillgodohavanden i banker med kreditrating A.

Marknadsrisker

varierar pa grund av forandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar koncernen utgoérs av
valutarisk. | dagslaget har koncernen inte nagra lan eller innehav som exponerar koncernen for ranterisk eller
annan prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund
av forandring i utlandska valutakurser. Den framsta exponeringen harrér fran koncernens inkop i utlandska
valutor. Denna exponering benamns transaktionsexponering. Valutarisker aterfinns ocksa i omrakningen av
utlandska verksamheters tillgangar och skulder till moderbolagets funktionella valuta sa kallad
omrakningsexponering. | dagslaget sakrar inte koncernen valutarisken men bevakar kontinuerligt utvecklingen av

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfléden i utlandsk valuta ar vasentlig i koncernen.
Koncernen har endast transaktionsexponering gallande betalningsfléden ut ur koncernen, darav redovisas ingen
exponering for rorelseintakter. Se vidare tabellen nedan fér exponering i respektive valuta.
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Rorelse-
Valutaexponering 2022 (%) kostnader

EUR 33%
CHF 20%
GBP 3%
usb 18%
Ovriga valutor 0%

Rérelse-
Valutaexponering 2021 (%) kostnader
EUR 27%
CHF 18%
GBP 19%
usb 1%
Ovriga valutor 0%

Rérelse-
Valutaexponering 2020 (%) kostnader
EUR 17%
CHF 2%
GBP 10%
usD 1%
Ovriga valutor 1%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR, CHF och USD. En
10 % starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt med cirka -6 456 TSEK (-2
285 TSEK, -899 TSEK). En 10 % starkare CHF gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
med cirka -3 958 TSEK (-1 587 TSEK, -519 TSEK). En 10 % starkare USD gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan
pa resultatet efter skatt med cirka -3 514 TSEK (-111 TSEK, -32 TSEK).

Omrdkningsexponering
Omrékning av nettotillgdngar i utldndska dotterbolag

Koncernen har en omréakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utlandska dotterbolags nettotillgangar
till SEK. I nettotillgangar ingar langfristiga koncerninterna mellanhavanden. Omrakningsexponeringen ar gentemot
CHF, dér exponeringen pa balansdagen uppgar till 150 231 TSEK (-141 819 TSEK, -62 093 TSEK). 10 % starkare SEK
gentemot CHF skulle ha en positiv paverkan pa eget kapital med cirka 15 023 TSEK (-14 182 TSEK, -6 209 TSEK).

Omrakning av finansiella instrument i utlandsk valuta i koncernen (Leverantorsskulder och banktillgodohavanden)

Koncernen har daven en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utldndska leverantorsskulder och
banktillgodohavande i utlandsk valuta till SEK.

Exponering per balansdagen per valuta i TSEK 2021-12-31 2020-12-31
SEK 169 028 138 070 153301
CHF 1911 2994 186
GBP 7418 4553 1699
usb 8826 668 267
EUR 7971 1638 60 239
Total 195 153 147 923 215 692

Tabellen nedan visar att en 10 % appreciering gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
med cirka 2 613 TSEK (985 TSEK, 6 240 TSEK). En 10 % depreciering gentemot SEK skulle ha en positiv paverkan pa
resultatet efter skatt med cirka 2 613 TSEK (985 TSEK, 6 240 TSEK).

Kanslighetsanalys (+/-) 10% i TSEK 2021-12-31  2020-12-31
CHF 191 299 19
GBP 742 455 170
usD 883 67 27
EUR 797 164 6024
Total 2613 985 6 240

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2022

39



NOTER - KONCERNEN

Refinansieringsrisk

inte alls kan erhallas alternativt till férhojd kostnad. Koncernen finansieras idag med eget kapital och &r ddrmed
inte utsatt for risker relaterade till extern lanefinansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla
ytterligare tillskott och investeringar fran dgare. Cinclus Pharma bedriver for narvarande ett projekt att ta in
ytterligare finansiering, se vidare beskrivet i Forvaltningsberattelsen, Forvantad framtida utveckling, stycke
Finansiering.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som sammanhanger med
finansiella skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt félja upp kassaflodet for att
reducera likviditetsrisken och sdkerstalla betalningsformagan. Med tanke pa att bolaget for narvarande inte har en
egen intjaningsformaga bedriver styrelsen ett langsiktigt arbete med dgare och oberoende investerare for att
sakerstalla att likviditet finns tillgangligt for Bolaget nar behov uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade réantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar
av tabellen nedan. Belopp i utldndsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats

i den period nar aterbetalning tidigast kan krévas. Diskonterade leasingskulder har saledes inte inkluderats nedan

utan framgar av not 9.

2022-12-31

Loptidsanalys <3 man 4-6 man 6-12 man >12 man
Leverantorsskulder 16 946 - - -
Leasingskulder 204 204 136 -
Skatteskulder - - 6401 12797
Ovriga kortfristiga skulder 1116 - 628 -
Upplupna kostnader 20 466 - - -
Total 38 731 204 7 164 12 797
2021-12-31
Loptidsanalys <3 man 4-6 man 6-12 man >12 man
Leverantorsskulder 9185 - - -
Leasingskulder 305 305 848 -
Ovriga kortfristiga skulder 464 - - -
Upplupna kostnader 7513 - - -
Total 17 467 305 848 -
2020-12-31
Loptidsanalys <3 man 4-6 man 6-12 man >12 man
Leverantorsskulder 5417 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 432 - - -
Upplupna kostnader 637 - - -
Total 6 486 - - -

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan generera
avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och halla kostnaderna for kapitalet nere. Bolagets avkastningsformaga ar
avhangigt kvaliteten och vardet av genererade forskningsresultat, vilket utvarderas I6pande av bolagsledning och styrelse.

NOT 20 Ovriga kortfristiga fordringar

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Momsfordringar 3997 605 55
Betald prelimindrskatt 896 237 111
Ovriga fordringar 206 539 4
Total 5099 1381 170
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NOT 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Forutbetalda hyreskostnader 28 240 62
Forutbetalda forsakringspremier 479 90 -
Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling - 5384 3602
Forutbetalda kostnader for prospektarbete 449 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 152 60 52
Upplupna ranteintakter 109 - -
Upplupna royaltyintdkter 5021 — -
Total 6238 5774 3716

NOT 22 Likvida medel och kassafléde

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Banktillgodohavanden 173 546 138 202 208 501
Total 173 546 138 202 208 501

Ej kassaflédespdverkande poster i kassaflédet:

(TSEK) 2022 2021 2020

Avskrivningar, rakenskapsenliga 42 10 14
Avskrivningar leasingavtal 1072 74 -
Valutakurseffekter 2591 - -
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -29 - -
Total 3676 84 14

Avstdmning av skulder fran finansieringsverksamheten

Ej kassaflodes-
pdverkande

(TSEK) Kassafléde poster

Tillkommande,
omvarderade

och avslutade

2022-01-01 Amorteringar leasingavtal 2022-12-31
Leasingskulder 1457 -1 045 544
1457 -1045 132 544

Tillkommande
2021-01-01 Amorteringar leasingavtal 2021-12-31
Leasingskulder - -67 1524 1457
- -67 1524 1457

Det har inte forekommit skulder i finansieringsverksamheten under 2020 varfor jamforelseperiod saknas.

NOT 23 Koncernforetag
Cinclus Pharma Holding AB (publ) med Sverige som verksamhetsland, & moderbolag i koncernen. Ovriga koncernféretag féljer nedan:

Andel
2022 2001 2020
Cinclus Pharma AG Schweiz 100% 100% 100%

Cinclus Pharma AB Sverige 100% - -

B Registrerings - och verksamhetsland
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NOT 24 Eget kapital

Ovrigt

Antal aktier tillskjutet

(193] Aktiekapital kapital

Per den 1 januari 2020 168 757 169 38 358
Nyemission beslutad feb 2020 94 446 94 249 905
Emissionskostnader - - -16 540
Per den 31 december 2020 263 203 263 271723
Nyemission beslutad jun 2021 875 1 2624
Erhallna premier for teckningsoptioner - - 2523
Emissionskostnader - — -128
Per den 31 december 2021 264 078 264 276 741
Nyemission beslutad april 2022 63 760 64 241 332
Fondemission beslutad juni 2022 - 181 -181
Erhallna premier for teckningsoptioner - - 1268
Aterkop teckningsoptioner = = -53
Emissionskostnader - - -15 416
Per den 31 december 2022 327 838 509 503 691

Aktiekapital

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ar reserverade for Overlatelse. Samtliga aktier &r stamaktier, ger lika
ratt till kapital och medfor en rost. Kvotvardet uppgar till 1,55 kr. Inga aktier innehas av bolaget sjélv eller dess
dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets dgare, 6verkurs vid aktieteckning samt annan
finansiering som redovisas som eget kapital.

Teckningsoptioner
Erhallna optionspremier avser teckningsoptioner till ledande befattningshavare och annan personal, se vidare not 1

Omrdkningsreserv
Omrakningsreserven bestar av valutakursdifferenser fran omrakning av utlandsverksamheter som har en annan
valuta an koncernens rapporteringsvaluta (SEK).

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Omrédkningsreserv

Ingdende redovisat varde -4 820 2818 -258
Arets forandring 21657 -7 638 3076
Utgaende redovisat varde 16 837 -4 820 2 818

NOT 25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Upplupna léner och styrelsearvoden 2903 1047 298
Upplupna arbetsgivaravgifter 817 199 129
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 12 761 42 -
Upplupet revisionsarvode 166 250 -
Upplupna advokatkostnader 1200 4194 -
Upplupna kostnader rérande borsforberedelse 1203 138 -
Upplupna kostnader for utlandska omsattningsskatter 761 - -
Ovriga upplupna kostnader 656 1644 209
Total 20 466 7 513 637
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Transaktioner med narstaende

Det hogsta moderforetaget i koncernen &r Cinclus Pharma Holding AB (publ). Narstaende parter &r samtliga dotterforetag inom
koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen och deras narstaende. Inga transaktioner med nérstaende har skett under
perioderna som arsredovisningen omfattar férutom ersattning till ledande befattningshavare. Ersattningar till ledande
befattningshavare framgar av koncernens not 10 och 11. | nedanstaende tabell redovisas konsultarvode till narstaende som har
utfort konsulttjanster till koncernens bolag:

Ink6p via Cinclus Pharma Holding AB (publ), TSEK

Leverantor Narstaende till: 2022 2021 2020

X Peter Unge,
PetoMaj Invest AB 598 - -
styrelsemedlem

Peter Wallich,

Chief

PCW Consultants AB ) 304 - -
Commercial
Officer
Torbjorn

laru AB Koivisto, - 13 -
styrelsemedlem

Total 902 13 -

Inkép via Cinclus Pharma AB, TSEK

Leverantor Narstaende till: 2022 2021 2020

Peter Unge,
PetoMaj Invest AB 8 1392 - -
styrelsemedlem

Total 1392 - _

Ink6p via Cinclus Pharma AG, TSEK

Leverantor Narstaende till: 2022 2021 2020

Torbjorn
laru AB Koivisto, - 115 58
styrelsemedlem
Lennart
Ignitus AB Hansson, - - 47
styrelsemedlem
Total - 115 105
Totalt koncernen 2 295 127 105

Stéllda sdakerheter och eventualférpliktelser
Stallda sékerheter
| koncernen uppgar stallda sakerheter till 0 TSEK (O TSEK, 65 TSEK), vilket utgérs av depositioner. | koncernen finns det inga évriga

ataganden.

Rattstvist med Jiangsu Sinorda Biomedicine Co., Ltd.

Cinclus Pharma AG, koncernens schweiziska dotterbolag, |6ste under sommaren 2022 sin tvist med sin kinesiska samarbetspartner
Sinorda Biomedicine Co. Ltd. (Sinorda) utan att ga till dom i skiljedomstol. Parterna slot per 22 augusti 2022 ett tillaggsavtal till det
befintliga avtalet (fortsattningsvis det fornyade avtalet) som hade sagts upp. Det fornyade avtalet innebar att Cinclus Pharma AG
skall erhalla royaltyintakter pa Sinordas framtida forsaljnings- och licensintédkter. Det innebar vidare att Cinclus Pharma AG i
framtiden kan komma att erhalla royalty pa forsaljningsintakter av linaprazan glurate pa Sinordas avtalade territorium forutsatt att
linaprazan glurate blir godkant. Cinclus Pharma AG har i sin tur en forpliktelse att betala royalty till Sinorda pa framtida
licensintakter samt forsaljningsintakter fran Cinclus Pharmas definierade territorium.

Héndelser efter balansdagen

Det finns inte per dagen for denna arsredovisnings godkannande nagra vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang.
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29 Definitioner av nyckeltal och avstdmning av alternativa nyckeltal

Nyckeltal enligt IFRS

Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden fore och efter
utspadning. Resultat per aktie efter utspadning
berdknas genom att justera det viktade
genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for
en uppskattad konvertering av alla potentiella
stamaktier som ger upphov till utspadningseffekt,
vilket &r i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie.

Alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) *

Operativa kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader/operativa kostnader
% *

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten

Likvida medel vid periodens slut

Eget kapital vid periodens utgang

Soliditet, % *

Kassalikviditet % *

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Antal aktier pa balansdagen

* Avstamning av dessa nyckeltal foljer pa nastkommande sida.

Resultat fore finansiella poster och skatt.
Informationen hamtas fran rapport éver resultat.

Resultat fore avskrivningar, finansiella poster och
skatt. Informationen hamtas fran rapport 6ver
resultat.

Summan av forsknings- och utvecklingskostnader,
administrationskostnader samt marknads- och
forsaljningskostnader for perioden. Informationen
hamtas fran rapport 6ver resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader, dividerat
med operativa kostnader, vilket bestar av
forsknings- och utvecklingskostnader, marknad
och forsaljningskostnader samt
administrationskostnader.

Kassaflodet fran den I6pande

verksamheten innehéller forandringar i kortfristiga
fordringar och skulder samt arets resultat justerat
for avskrivningar och 6vriga ej
kassaflodespaverkande poster. Informationen
hamtas fran rapport 6ver kassafléden.

Likvida medel vid respektive periods slut.
Informationen hamtas fran rapport éver finansiell
stéllning.

Eget kapital vid respektive periods utgang.
Informationen hamtas fran rapport éver finansiell
stallning.

Soliditeten vid utgangen av respektive period
berdknas genom att dividera totalt eget kapital
hanforligt till moderbolaget aktiedgare med totala
tillgangar.

Omsattningstillgangar i forhallande till kortfristiga
skulder.

Genomsnittligt antal aktier i bolaget under
perioden.

Genomsnittligt antal aktier i bolaget under
perioden inklusive utspadning.

Antal aktier i bolaget vid slutet av perioden.
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Skal till att nyckeltalen anvé

Nyckeltalet hjalper lasaren att forsta Ionsamheten for
den operativa verksamheten.

Nyckeltalet hjélper lasaren att forsta resultatet fore
kostnaden for investeringar, dvs. avskrivningar.

Nyckeltalet hjélper lasaren att forsta kostnaderna for
den operativa verksamheten.

Nyckeltalet hjélper den som laser de finansiella
rapporterna att analysera andelen av koncernens
kostnader som ar hanforliga till koncernens forsknings-
och utvecklingsaktiviteter.

Nyckeltalet hjélper Iasaren att forsta kassaflodet fran
den operativa verksamheten.

Nyckeltalet hjalper ldsaren att forsta hur mycket likvida
medel verksamheten har vid periodens slut. Ldsaren kan
da ocksa fa en uppfattning samt analysera hur lange de
likvida medlen racker baserat pa nuvarande
verksamhet.

Nyckeltalet hjalper ldsaren att forsta hur mycket eget
kapital verksamheten har vid periodens slut samt
hjalper lasaren att analysera hur eget kapital kan
utvecklas baserad pa nuvarande verksamhet.

Soliditeten mater andelen av de totala tillgdngarna som
finansieras av aktiedgarna.

Nyckeltalet visar koncernens kortsiktiga
betalningsférmaga.

Nyckeltalet ger lasaren en bild Gver det genomsnittliga
antalet aktier under perioden fore eventuell
utspadning.

Nyckeltalet ger ldsaren en bild Gver det genomsnittliga
antalet aktier under perioden efter eventuell
utspadning.

Nyckeltalet ger ldsaren en bild 6ver det antalet aktier
vid periodens utgang.



Bolaget presenterar i rapporten nyckeltal i enlighet med IFRS
regelverket. Bolaget presenterar ocksd s.k. alternativa nyckeltal
dvs méatt som inte ar definierade enligt IFRS. De alternativa
nyckeltal som &terfinns i rapporten &r bland annat kostnader
relaterade till forskning och utveckling i procent av totala
rorelsekostnader, soliditet % samt kassalikviditet %. Det
forstnamnda anser bolaget &r ett viktigt komplement eftersom
det mgjliggor en béttre utvardering av bolagets ekonomiska
trender. Detta finansiella resultatmatt ska inte ses isolerat eller

NOTER - KONCERNEN

Det alternativa resultatmattet som bolaget har definierat det,
bor dessutom inte jamféras med andra resultatmatt med
liknande benamning som anvénds av andra foretag. Detta
beror pa att det ovan ndmnda prestationsmaéttet inte alltid
definieras pd samma satt, och andra foretag kan berékna det
annorlunda an Cinclus Pharma, se nedan tabell for ytterligare
definitioner och avstamning av nyckeltal och alternativa
nyckeltal.

anses ersatta de resultatindikatorer som har uppréttats i

enlighet med IFRS.

Avstamning av alternativa nyckeltal

2021 2020
Rorelseresultat (EBIT) -212 556 -84 285 -39 290
Avskrivningar 1114 84 14
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) -211 442 -84 201 -39 276
Forsaljningskostnader - - -
Administrationskostnader -64 115 -14 447 -2 605
Forsknings- och utvecklingskostnader -157 184 -69 821 -36 685
Operativa kostnader -221 299 -84 268 -39 290
Forsknings- och utvecklingskostnader/operativa
kostnader % 71% 83% 93%

20211231 2020-12-31
Eget kapital 126 874 127 101 205 986
Totala tillgangar 185 771 147 178 212 472
Soliditet % 68% 86% 97%
Ovriga fordringar 5099 1381 170
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6238 5774 3716
Likvida medel 173 546 138 202 208 501
Totala omséttningstillgdngar 184 883 145 356 212 387
Leverantorsskulder 16 946 9185 5417
Leasingskulder 544 848 0
Skatteskulder 6 401 0 0
Ovriga skulder 1743 1921 432
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 466 7 513 637
Totala kortfristiga skulder 46 099 19 468 6 486
Kassalikviditet % 401% 747% 3275%
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FINANSIELL INFORMATION

FINANSIELL INFORMATION-

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakning

(TSEK)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Bruttoresultat

Rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintékter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag
Resultat fére skatt

Inkomstskatt
Arets resultat*

*I moderbolaget aterfinns inga poster som redvisas som ovrigt totalresultat
varfor summan totaltresultat for perioden éverenstammer med periodens

resultat.

2,3

10

23

11
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2022 2021 2020
8431 10 410 5760
8431 10 410 5760
-36 918 -11522 -1814
-150 105 -10 163 -4 855
316 - -
-2614 -17 -
-180 890 -11 292 -909
2413 6 764 -

-20 521 0 -1142
-18 107 6763 -1142
-198 997 -4 529 -2 052
67 - -

-198 930 -4 529 -2 052
-198 930 -4 529 -2 052
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning

(TSEK) Not
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, mm 12

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 13

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernforetag 14
Fordringar hos koncernféretag 15
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar 16
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17
Kassa och bank 18

Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

(TSEK) Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag 22
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 20
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
320 463 - -
100 129 -

88 543 86518 86518

= 142 051 84 447

- - 65

409 106 228 698 171 029
= 4508 5825

5047 835 167
1532 390 86
162 922 126 510 179 078
169 501 132 244 185 156
578 607 360 941 356 185
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
509 264 263

503 459 276 509 271490
78 663 83 197 85 248
-198 930 -4529 -2051
383 701 355 441 354 950
15681 1100 217
157 896 - -
1680 1921 427

19 648 2479 591
194 906 5501 1235
194 906 5501 1235
578 607 360 941 356 185
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Moderbolagets rapport dver férdandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Bundet eget

Fritt eget kapital Totalt
kapital
Balanserat Summa eget
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital

Ingdende eget kapital 1 januari 2020 169 38126 85 709 -461 123543

Resultatdisposition enligt stamma - - -461 461 -

Justerad ingdende balans 1 januari 2020 169 38 126 85 248 - 123 543

Arets resultat - - - 2051 -2 051

Arets totalresultat - - - -2 051 -2 051

Foérandringar i redovisade varden som redovisas direkt

mot eget kapital

Nyemission 94 249 904 - - 249 999

Emissionskostnader - -16 540 - - -16 540
94 233 364 - - 233 459

Utgdende eget kapital 31 december 2020 263 271 490 85 248 -2 051 354 950

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Bundet eget

Fritt eget kapital Totalt
kapital
Balanserat Summa eget
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond resultat Arets resultat kapital
263 271490 85248 2051 354950
Resultatdisposition enligt stamma - - -2 051 2 051 -
Justerad ingéende balans 1 januari 2021 263 271 490 83 196 - 354 950
Arets resultat - - - -4 529 -4 529
Arets totalresultat - - - -4 529 -4529
Forandringar i redovisade varden som redovisas direkt
mot eget kapital
Nyemission 1 2624 - - 2625
Emissionskostnader - -128 - - -128
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner - 2523 - - 2523
1 5019 - - 5020

Utgdende eget kapital 31 december 2021 264 276 509 83 196 -4 529 355 441

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Bundet eget

Fritt eget kapital Totalt
[ETNE]
Balanserat Summa eget
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
264 276 509 8319 4529 355 441
Resultatdisposition enligt stamma - - -4 529 4529 =
Justerad ingdende balans 1 januari 2022 264 276 509 78 667 0 355 441
Arets resultat = = = -198 930 -198 930
Arets totalresultat - - - -198 930 -198 930
Forandringar i redovisade varden som redovisas direkt
mot eget kapital
Nyemission 64 241 332 = = 241 395
Fondemission 181 -181 0
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner = 1268 = = 1268
Aterkop teckningsoptioner = -53 -4 = -57
Emissionskostnader = -15 416 = = -15 416
245 226 950 -4 = 227 191

Utgdende eget kapital 31 december 2022 509 503 459 78 663 -198 930 383 701

Cinclus Pharma Holding AB (publ) — Arsredovisning 2022



FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Moderbolagets kassaflédesanalys

(TSEK) Not

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingadr i kassaflodet

Avskrivningar 13

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning/ minskning évriga rérelsefordringar
Okning/ minskning leverantérsskulder

Okning/ minskning évriga rérelseskulder
Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar *
Forvarv dotterbolag

Lan till dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner
Aterkop teckningsoptioner

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Kassa och bank vid periodens borjan

Omrékningsdifferens i likvida medel
Kassa och bank vid periodens slut 18

* | enlighet med 1AS37 tas inte den koncerninternt férvarvade patent och IP-rattigheten upp i
kassaflodet da den inte medfért en utbetalning trots att den paverkar foretagets kapital- och
tillgangsstruktur.
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2022 2021 2020
-180 890 -11292 -909
28 2 -

-180 862 -11 290 -909
1051 - -
-253 -177 -
-180 063 -11 467 -909
736 479 6078

14 581 883 204
2317 3383 991
-168 535 6722 -5 791
— -131 -

- - -65

-25 - -

-22 290 50348 -55 000
-22 315 -50 479 -55 065
241395 2625 249 999
1268 2523 -

-57 - -

-15 416 -128 -16 540
227 191 5019 233 459
36 341 -52 182 172 603
126 510 179 078 7575
71 -386 -1100

162 922 126 510 179 078
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NOTER - MODERBOLAGET

NOTER — MODERBOLAGET

NOT 1 Moderbolagets redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér moderbolaget ar upprattad i enlighet
med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. Tillampningen av RFR 2 innebir att
moderbolaget tillampar samtliga av EU antagna IFRS och
uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for
Arsredovisnings-lagen (ARL), Tryggandelagen och med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har uppréttats enligt anskaffnings-
vardemetoden. Moderbolaget tillampar andra
redovisningsprinciper an koncernens redovisnings-
principer i de fall som anges nedan:

Uppstillningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisnings-lagens
(ARLs) uppstaliningsform. Rapport éver férandring av eget
kapital foljer koncernens uppstallningsform men ska
innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare innebar det
skillnad i bendmningar, jamfort med

koncernredovisningen, framst avseende finansiella intdkter
och kostnader och eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderbolaget. Moderbolaget tillampar
i stéllet de punkterna som anges i RFR 2 (IFRS 9 Finansiella
instrument, p. 3-10).

Finansiella instrument vérderas med utgangspunkt till
anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder kommer
finansiella tillgangar som &r anskaffade med avsikt att
innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta
vardets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och
marknadsvérde.

Vid berakning av nettoférsaljningsvardet pa fordringar som
redovisas som omsattningstillgangar ska principerna for
nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i IFRS 9
tilldmpas. For en fordran som redovisas till upplupet
anskaffnings-varde pa koncernniva innebar detta att den
forlustriskreserv som redovisas i koncernen i enlighet med
IFRS 9 dven ska tas upp i moderbolaget.
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Leasing

Moderbolaget har valt att inte tilldmpa IFRS 16
Leasingavtal, utan har i stallet valt att tillampa RFR 2 IFRS
16 Leasingavtal p. 2-12. Detta val innebér att ingen
nyttjanderattstillgdng och leasingskuld redovisas i
balansrakningen utan leasingavgifterna redovisas som en
kostnad linjart dver leasing-perioden.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgdng som forvérvas separat redovisas till
anskaffningsvarde. Detta anskaffnings-véarde skrivs sedan
av under nyttjandeperioden. Inga tillgdngar har skrivits av
per balansdagen d& ett marknadsgodkannande for den
underliggande tillgangen, produktkandidaten linaprazan
glurate, ligger ett antal ar fram i tiden, dvs det &r inte
sakerstallt att produkten tekniskt kan anvandas eller séljas.
Avskrivning skulle tidigast kunna pabdrjas sent i fas Il eller
under regulatorisk godkannande process.
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NOT 2 Nettoomsattning
Geografisk information

NOTER - MODERBOLAGET

| tabellen nedan redovisas intakter fordelade per land, baserat pa var motparten ar lokaliserad.

(TSEK) 2022 2021 2020
Schweiz 8431 10 410 5760
Total 8 431 10 410 5760
NOT 3 Inkép och forsdljning inom koncernen
Forsaljning inom koncernen
(TSEK) 2022 2021 2020
Intdkter for tjanster som avser koncernféretag 8431 10410 5760
Total 8 431 10 410 5760
Inkdp inom koncernen
Kostnader for tjanster fran koncernforetag -15 055 - -
Total -15 055 - -
NOT 4 Arvode och kostnadsersattningar till revisorer
(TSEK) 2022 2021 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 487 38 -
Annan revisionsverksamhet 665 - -
Skatteradgivning 689 - -
Ovriga tjanster 3871 9 -
Total 5712 47 -
Ernst & Young AG, Schweiz
Skatteradgivning 127 - -
Total 127 - -
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag = 282 122
Annan revisionsverksamhet = 169 50
Skatteradgivning 645 692 -
Ovriga tjanster - 334 -
Total 645 1477 172
BDO Goteborg AB
Revisionsuppdrag = - 41
Total = - 41
Totalt 6 484 1524 213

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt av styrelsens och VDs

forvaltning samt revision utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar ovriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter.

Med annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild éverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern

kontroll.
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Kostnader per kostnadsslag

NOTER - MODERBOLAGET

(TSEK) 2022 2021 2020

Ovriga externa kostnader -161 349 -7 790 -4 855

Personalkostnader -25 645 -13 894 -1814

Avskrivningar -28 -2 -

Ovriga rorelsekostnader -2 614 -17 -

Total -189 637 -21 703 -6 669

Ovriga rorelsekostnader

(TSEK) 2022 2021 2020

Valutakurseffekter pa rorelsefordringar/ rorelseskulder -2 614 -17 -

Total -2 614 -17 -

Leasingavtal

(TSEK) 2022 2021 2020

Avtalade framtida minimileasingavgifter avseende icke

uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:

Inom 1 ar 874 915 -

Total 874 915 -

Anstidllda och personalkostnader

For information om anstéllda och personalkostnader i moderbolaget, se not 10 fér koncernen.

Ranteintdkter och liknande resultatposter

(TSEK) 2022 2021 2020

Réanteintakter 2413 - -

Kursdifferenser = 6 764 -

Total 2 413 6 764 -

Rantekostnader och liknande resultatposter

(TSEK) 2022 2021 2020

Rantekostnader = - -

Kursdifferenser -20521 - -1142

Total -20 521 - -1142
52
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NOTER - MODERBOLAGET

NOT 11 Inkomstskatt

(TSEK) 2022 2021 2020

Resultat fore skatt -198 930 -4 529 -2052
Skatt enligt gillande skattesats for moderbolaget
20,6% (20,6%, 21,4%) 40980 933 439

Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader/ ej skattepliktiga intakter -22 -2 -36
- Avdragsgilla kostnader ej redovisade i

resultatrakningen (emissionskostnader) 3176 26 3539
-Justering avseende tidigare ar - -672 0
-Utl skatteregler - 0 0
- Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt -44 133 -285 -3 942
Redovisad skattekostnad - 0 0
Effektiv skattesats 0,0% 0,0% 0,0%

Det finns outnyttjade skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har
redovisats i balansrakningen uppgaende till 234 042 TSEK (25 991 TSEK, 15 241 TSEK). Underskotten har ingen
tidsbegransning.

Uppskjuten skattefordran redovisas ej da bedémningen &r att kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt
enligt IAS 12 inte ar uppfyllda.

NOT 12 Koncessioner, patent, licenser, mm

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan - - -

- Nyanskaffningar 320463 - -
- Arets omrakningsdifferenser = - -
Vid arets slut 320 463 - -

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

- Vid arets borjan - - -
- Arets avskrivning - - -
- Arets omrakningsdifferenser - - -

Vid arets slut - - -

Redovisat virde vid arets slut 320 463 - -

Inga avskrivningar har skett per balansdagen da den underliggande tillgangen, produktkandidaten linaprazan
glurate, befinner sig i ett utvecklingsskede (fas 2) dar det inte med sékerhet gar att avgora om ett
marknadsgodkdnnande kommer att uppnas.

NOT 13 Inventarier

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden:

- Vid arets borjan 131 - -
- Nyanskaffningar - 131 -
Vid arets slut 131 131 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

- Vid arets borjan -2 - -
- Arets avskrivning -28 -2 -
Vid arets slut -31 -2 -
Redovisat vérde vid arets slut 100 129 -

Avskrivningar pa inventarier ingar i resultatrakningen bland forsknings- och utvecklingskostnader samt
administrationskostnader.
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Andelar i koncernféretag

NOTER - MODERBOLAGET

(TSEK) 2021-12-31  2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Ingdende anskaffningsvarde 86518 86518 86518
Forvarv under aret 2 025 - -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 88 543 86518 86518
Utgaende redovisat varde 88 543 86518 86518
Bolag:
Cinclus Pharma AB
Organisationsnummer
559375-7684
Sate:
Stockholm, Sverige
Kapitalandel direktdagd av moderbolaget 100%
Rostrattsandel 100%
Antal aktier 25 000
Bokfort varde 2 025
Bolag:
Cinclus Pharma AG
Organisationsnummer
CHE.203.595.588
Sate:
Basel, Schweiz
2021-12-31  2020-12-31

Kapitalandel direktagd av moderbolaget 100% 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100% 100%
Antal aktier 123 385 123 385 123 385
Bokfort varde 86518 86518 86518
Langfristiga fordringar hos koncernforetag
(TSEK) 2021-12-31  2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden:
- Vid arets borjan 142 051 84 447 29 489
- Tillkommande fordringar = 50 840 54 915
- Avgaende fordringar -142 051 - -
- Arets omrakningsdifferenser = 6 764 43
Vid arets slut = 142 051 84 447
Redovisat védrde vid arets slut — 142 051 84 447
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Ovriga kortfristiga fordringar

NOTER - MODERBOLAGET

(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Momsfordringar 3945 511 55
Betald preliminarskatt 896 238 111
Ovriga fordringar 206 85 -
Total 5047 835 167
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 347 240 62
Forutbetalda forsdkringspremier 479 90 24
Upplupna ranteintakter 109 - -
Forutbetalda kostnader for prospektarbete 449 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 148 60 -
Totalt 1532 390 86
Kassa och bank
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Banktillgodohavanden 162 922 126 510 179 078
Total 162 922 126 510 179 078
Eget kapital
Se koncernens not 24 for information om moderforetagets aktiekapital.
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
(TSEK) 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna léner och styrelsearvoden 2903 848 -
Upplupna arbetsgivaravgifter 816 199 298
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 12 761 42 -
Upplupet revisionsarvode 166 250 -
Upplupna advokatkostnader 1200 - -
Upplupna kostnader rorande borsforberedelse 1203 138 83
Ovriga upplupna kostnader 599 1002 209
Total 19 647 2 479 590
55
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NOTER - MODERBOLAGET

NOT 21 Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser
Moderbolaget, Cinclus Pharma Holding AB (publ) har i och med den IP-6verlatelse som skedde

koncerninternt fran dotterbolaget Cinclus Pharma AG i Schweiz till moderbolaget, atagit sig genom avtal att
tacka kostnader i dotterbolaget sa att det inte gar med forlust.

NOT 22 Transaktioner med nirstaende

Cinclus Pharma Holding AB (publ) &r det hogsta moderforetaget i koncernen. Narstaende parter ar samtliga
dotterforetag inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen och deras narstaende.
Transaktioner sker pa marknadsmassiga villkor. Inga 6vriga transaktioner med narstdende har skett.

Transaktioner med Cinclus Pharma AG

(TSEK) 2022 2021 2020

Inkop av varor och tjanster -13 593 - -
Forsaljning av varor och tjanster 8431 10410 5760
Inkép avimmateriella tillgangar 320463 - -
Kortfristiga fordringar pa balansdagen - 4508 5825
Langfristiga fordringar pa balansdagen = 142 051 84 447
Kortfristiga skulder pa balansdagen 157 896 - -

Transaktioner med Cinclus Pharma AB

(TSEK) 2022

Inkoép av varor och tjanster 1462

Kortfristiga skulder pa balansdagen 1564

For information om ersattningar till ledande befattningshavare, se koncernens not 10, Anstallda och
personalkostnader och ledande befattninghavares ersattningar samt koncernens not 26 for konsultarvode
till ledande befattningshavare.

Not 23 Bokslutsdispositioner

(TSEK) 2022 2021 2020

Mottagna koncernbidrag 67 - -

Total 67 - -
NOT 24 Handelser efter balansdagen

For handelser efter balansdagen, se koncernens not 28.

NOT 25 Vinstdisposition
SEK

Till arsstammans forfogande star foljande balanserade medel:

Overkursfond 503 459 091
Balanserat resultat 78 662 994
Arets resultat -198 930 131
Totalt 383 191 955

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande satt:

Balanseras i ny rakning 383191955
Totalt 383 191 955
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Styrelsens och verkstallande direktérens intygande

Styrelsen forsakrar att denna arsredovisning ger en réttvisande oversikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning

och resultat.

Stockholm 13 februari 2023

Lennart Hansson Wenche Rolfsen Peter Unge

Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Torbjorn Koivisto Anders Ohberg Helena Levander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Nina Rawal

Styrelseledamot

Christer Ahlberg
Verkstallande direktor och
koncernchef

Var revisionsberattelse har avlamnats den 13 februari 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoooper AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Cinclus Pharma Holding AB (publ), org.nr 559136-8765

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Cinclus Pharma Holding
AB (publ) for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrdakningen for
moderbolaget och rapport 6ver totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa férvaltningsberattelsen
avsnittet Finansiering i arsredovisningen dar det framgar att bolaget behover ytterligare finansiering
senast under det andra kvartalet 2023 for att kunna fortsatta sin verksamhet. Det framgar vidare att
bolaget arbetar med flera finansieringsalternativ men att finansiering vid avgivandet av
arsredovisningen annu inte var sakerstalld. Dessa férhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstédllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Cinclus Pharma Holding AB (publ) for ar 2022
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstédllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat éar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
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direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att

inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstédllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdakerhet ar en hog grad av sdakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen. En ytterligare beskrivning av vart ansvar for
revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 13 februari 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Carcinogenicitetsstudier
Test for att bedéma om ett kemiskt eller fysikaliskt medel okar
risken for cancer.

CMC
CMC stér for Chemistry Manufacturing and Control och handlar
om processen for framstallande och tillverkning av |akemedel.

CRO

Stér for Contract Research Organization, och ar de foretag som
tillsammans med ldkemedels- och medtechféretagen utfor de
kliniska studier som behdver goras for att fa sina produkter
godkénda av myndigheterna.

Esofagit
Esofagit &r skador pd matstrupen eller matstrupskatarr orsakad av
tillbakariktat flode av magsyra till matstrupen.

FDA
FDA &r den amerikanska lakemedelsmyndigheten och det
fullstandiga namnet &r US Food and Drug Administration.

GERD och eGERD

GERD stér for Gastroesophageal reflux disease eller
gastroesofageal refluxsjukdom och &r samlingsbenamning pa all
syrarelaterad matstrupssjukdom. GERD kénnetecknas av symtom,
med eller utan vavnadsskada, som &r resultatet av upprepad eller
l&ngvarig exponering av slemhinnan i matstrupen for surt eller
icke-surt innehall fran magsacken. Om véavnadsskada ar
nérvarande, s&gs individen ha esofagit eller erosiv GERD (eGERD).

International Non-proprietary Name (INN)

International Non-proprietary Name (INN) &r ett generiskt namn
som anvands for att underlétta identifiering av lakemedels-
substanser eller aktiva bestandsdelar i lakemedel.

IPO
IPO stér for Initial Public Offering dvs. bérsnotering.

Klinisk fas |

Det forsta tillfallet da en ny substans ges till en manniska. Fas |-
studier utfors ofta med ett litet antal friska frivilliga forsokspersoner
for att beddma sakerheten och doseringen fér en annu inte
godkéand behandlingsform.

Klinisk fas Il

Fas Il avser den forsta gang som ett ldkemedel under utveckling
tillfors patienter for att studera sékerhet, dosering och effekt med
en annu inte godkand behandlingsform.

Klinisk fas Il

Fas lll-prévningar omfattar manga patienter och pagér ofta under
l&ngre tid; de avses kartlagga lakemedlets effekter och
biverkningar under ordinéra men &nda noggrant kontrollerade
forhallanden
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KOL

KOL star for Key Opinion Leader. En KOL ar en expert med
beprévad erfarenhet och expertis inom ett visst arbetsomrade.
Inom halso- och sjukvérden kan dessa experter vara lakare,
sjukhuschefer, halsosystemdirektérer, forskare, medlemmar i
patientgrupper med flera.

Linaprazan glurate (f.d. X842)

En prodrug av linaprazan av kaliumkonkurrerande syrablockerare
(P-CAB). Linaprazan har utvérderats i 23 fas |- och tva fas Il-studier
pa totalt cirka 2 500 patienter. De fordelaktiga sakerhets- och
farmakokinetiska egenskaperna hos linaprazan glurate har
dokumenteratsi en fas I-studie. Linaprazan glurate ger 6verlagsen
magsyrakontroll jamfort med nuvarande medicinering.

Lakemedelsdossier
Underlag och dokumentation som ligger till grund fér ansdkan om
ldkemedelsgodkannande.

"Off label” forskrivning

Termen "off label” definieras som anvandning av ett l&kemedel
som avviker fran den godkanda produktresumén, sasom
anvandning pa icke godkand indikation, med avvikande dos eller
med avvikande administrationssatt.

P-CAB
P-CAB star for Potassium-Competitive Acid Blocker och &r en ny
lakemedelsgrupp syrasekretionshammare.

PPI

PPI stér for Proton Pump Inhibitor (sv. protonpumpshammare) och
ar en lakemedelsgrupp vars huvudsakliga verkan ar en tydlig och
l&ngvarig minskning av produktionen av magsyra. Denna typ av
lakemedel har under mycket lang tid varit de mest potenta
syrasekretionshammarna som finns och fortfarande finnsidag. Det
forsta preparatet, omeprazol, lanserades 1988 under varumarket
Losec. Protonpumpshammare tillhor de mest salda lakemedlen i
vérlden.

Preklinisk fas

| preklinisk fas genomférs olika typer av tester och experiment i
labbmiljo. Dessa tester sker innan ett |akemedelsprojekt gar in i
klinisk fas.

"Prodrug”

En “prodrug” (eng.) &r ett inaktivt I1akemedel i den form som den
tas. Nar en prodrug har kommit in i kroppen omvandlas den till
den aktiva formen. Omvandlingen sker genom att ndgon del av
lakemedlets kemiska struktur forandras.

Proof of Concept (konceptvalidering)

Detta begrepp &r aven kallat "PoC". Med detta menas en prototyp
eller studie som omfattar alla viktiga funktioner. Syftet &r helt
enkelt att bevisa att konceptet fungerar.

QIDP

Beviljande av en produkt som en kvalificerad produkt for
behandling av infektionssjukdomar. Beviljandet beslutas av den
amerikanska ldkemedelsmyndigheten (FDA) vilket ger 5 érs
dataexklusivitet. QIDP stér for Qualified Infectious Disease Product.
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