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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Cinclus Pharma Holding AB org.nr.

559136-8765 far harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for

rakenskapsaret 2021.

Verksamheten i korthet

Verksamhetsbeskrivning

Cinclus Pharma Holding AB (Cinclus Pharma) ar ett
lakemedelsforetag i kliniskt utveckling som utvecklar
sma molekyler for behandling av magsyrarelaterade
sjukdomar, déribland gastroesofageal refluxsjukdom
(GERD) och erosiv gastroesofageal refluxsjukdom
(eGERD). Dess lakemedelskandidat linaprazan
glurate representerar en ny klass av lakemedel,
Potassium Competitive Acid Blocker (P-CAB) och &r
en snabbverkande regulator av intragastrisk pH
genom en annan verkningsmekanism an de
vanligaste lakemedeln som anvénds idag, sa kallade
protonpumpshammare (PPI), dar Losec och Nexium
bland annat ingar. Linaprazan Glurate ar en prodrog
av linaprazan, en P-CAB som utvecklades av
AstraZeneca innan Cinclus Pharma tog 6ver de
globala rattigheterna. Baserat pa epidemiologiska
data ar den uppskattade storleken pa
malpopulationen for den héar typen av lakemedel
18,5 miljoner patienter och har en Blockbuster-
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potential (uppskattad forsaljning dverstigande 1
miljard USD). Cinclus Pharmas bolagsledning har
lang erfarenhet fran lakemedelsindustrin med
sarskilt fokus pa gastrointestinala lakemedel t.ex
utvecklingen av PPl:er som Losec och Nexium inom
AstraZeneca och dven P-CAB inom Novartis.
Bolagets lakemedelskandidat linaprazan glurate har
framgangsrikt slutfort tre kliniska fas | -studier och
inledde under sommaren 2021 en dosfinnande fas Il
studie. Féretaget grundades 2014 och Cinclus
Pharma Holding AB &r moderbolag i koncernen.
Huvudkontoret ar baserat i Stockholm, Sverige.

GERD

Gastroesofageal refluxsjukdom (GERD) ar en
matsmaltningssjukdom som involverar den nedre
esofagusfinktern (LES), muskelringen mellan
matstrupen och magséacken, vilket orsakar ett
tillbakariktat flode av maginnehall in i matstrupen.
Detta leder till fratskador, s.k. erosioner, sura
uppstotningar och halsbranna. Omkring 175



miljoner manniskor av den vuxna befolkningen i
Nordamerika och Europa lider av refluxsjukdom.
Den globala marknaden for patienter med sura
uppstdtningar domineras av protonpumpshammare
(PPI). I genomsnitt &r 5-10 % av patienter med
eGERD (erosiv GERD) grad A eller B och cirka 30 %
av patienterna med eGERD grad C eller D olakta
efter atta veckor pa PPI. Cirka 80 % av alla GERD-
patienter upplever nattliga symtom under
behandling med PPl och detta resulterar i sémre
livskvalitet. Mer @n 20 % av alla GERD-patienter tar
PPI tva ganger dagligen for att 6vervinna den
ofullstandiga symtomlindringen. Trots frekventa off-
label-forskrivningar av hoga doser PPl lider manga
patienter fortfarande av dalig symtomkontroll och
oldkta sar i matstruppen, vilket indikerar ett tydligt
behov av battre ldkemedel fér att behandla GERD.

Kommersiell strategi

Linaprazan glurate utvecklas for behandling av
gastroesofageal refluxsjukdom (GERD) och har
potential att laka esofagit dvs fratskador pa
matstrupen pa grund av magsyra samt lindra GERD-
symtom mer effektivt an tillgédngliga farmaceutiska
terapier inklusive PPI.

Det japanska ldkemedelforetaget Takedas
framgangsrika lansering av det forsta P-CAB-
ldkemedlet, Takecab i Japan, bekréftar det
otillfredsstéllda medicinska behovet inom detta
omrade, potentialen for P-CABs generellt samt
linaprazan glurate i synnerhet. Takecab &r sedan ett
par ar marknadsledare i Japan och blev Japans
storsta lakemedel under Q4-2021. Linaprazan
glurate forefaller erbjuda béttre syrakontroll &n
Takecab och linaprazan glurate har potential att bli
“bast i klassen”.

Verksamhetens utveckling

Bolaget har under 2021 utvecklats i riktningen att
vara redo for framtidens utmaningar och for en
eventuell bdrsnotering som ska finansiera den
kommande fas Ill studien.

Bland annat sa bildades en ny ledningsgrupp under
2021 och bestar av ny VD, medicinsk chef, ny
finanschef, FoU chef samt Operativ chef vilket &r en
nyinrattad tjanst. Bolaget har ocksa ytterligare
forstarkt organisationen inom klinisk utveckling och
finansadministration under aret.
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Produktutveckling

Cinclus Pharma startade en klinisk fas Il studie under
2021. Bolaget arbetar ocksa parallellt med savél bla
pre-kliniska som kliniska studier i samrad med
regulatoriska myndigheter.

Vasentliga handelser under perioden

Kvartal 1

e  Christer Ahlberg utndmndes till ny VD for
Cinclus Pharma. Christer kommer senast fran
Sedana Medical dér han varit VD sedan 2017.
Christer Ahlberg har lang erfarenhet fran att
utveckla och bygga upp bolag inom
ldkemedelsindustrin och medicinteknik.

Kvartal 2
e  Cinclus Pharmas CFO, Jenni Bjornulfsson
slutade pa bolaget.

e En extra bolagsstdmma i juni beslutade om
nyemission av 875 aktier vilka forvarvades av
den nytilltradda VD:n. Vidare beslutades om
emission av 8225 teckningsoptioner som
tecknades av nytilltradda VD att teckna samt
2740 teckningsoptioner till medicinska
radgivare (KOLs) varav sedermera 735
tecknades.

Kvartal 3

® | augusti meddelade bolaget att den forsta
patienten har randomiserats i fas Il -dosstudien,
X-GERD, med lakemedelskandidaten X842,
numera linaprazan glurate.

e  Maria Engstrom utndmndes till ny CFO for
Cinclus Pharma. Maria kommer senast fran
Sedana Medical dar hon varit CFO sedan 2017.
Maria Engstrom har ldng erfarenhet fran att
utveckla finans- och administrativa funktioner
inom bolag i lakemedelsindustrin. Maria
ersatter tidigare CFO som avgick i mars 2021.

e Bolaget meddelade under september att
vérldshalsoorganisationen (WHO) har utsett
linaprazan glurate som International
Nonproprietary Name (INN) for dess ledande
ldkemedelskandidat, tidigare kdnd som X842.

e  Ett nytt teckningsoptionsprogram om 2050
teckningsoptioner som stracker sig fran 2021-
2024, initierades under kvartal 3 fér bolagets
personal.



Kvartal 4

®  En extrastdmma i november entledigade
bolagets sittande revisor E&Y Anna Svanholm
och till ny revisor till tiden intill slutet av nasta
rsstamma valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB med den
auktoriserade revisorn Leonard Daun som
huvudansvarig revisor.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

e  Cinclus Pharma meddelade att Kajsa Larsson
utsetts till ny medicinsk chef i bolaget, med
tilltrade under forsta kvartalet 2022. Kajsa
Larsson eftertrader Peter Unge som varit
medicinsk chef i bolaget sedan starten. Peter
Unge som ar en av grundarna kommer sitta
kvar i bolagets styrelse.

e Bolaget har efter periodens slut bestamt att
flytta patent och IP rattigheter koncerninternt.
Denna flytt kommer att medfora
skattekostnader samt att en skatteskuld uppstar
under ar 2022, se vidare not 26 for koncernen.

e Bolaget har beslutat att ta in ytterligare
finansiering om ca 200 MSEK genom en riktad
nyemission som beraknas vara fardigstalld
under maj 2022, se vidare beskrivet i
férvaltningsberéattelsen nedan, sidan 5-6.

Forvantad framtida
utveckling

INLEDNING

Koncernen arbetar under de kommande aren med
att forverkliga sin affarsidé och vision genom sin
strategi och i och med detta uppna sina uppstéllda
mal.

AFFARSIDE

Att introducera helt nya produkter som kommer att
férandra vardstandarder, forbattra halsoresultaten och
livskvaliteten for patienter med gastrointestinala
sjukdomar

VISION

Att driva ett paradigmskifte i behandlingen av syra
relaterade sjukdomar som stdds av Cinclus Pharmas
unika P-CAB.
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STRATEGI

P-CAB &r den nya behandlingsregim som kommer
att ersatta protonpumpshammarna (PPI), och vart
mal ar att linaprazan glurate blir bast i klassen och
astadkommer ett paradigmskifte i varden av
syrarelaterade magsjukdomar. Tack vare linaprazan
glurates unika egenskaper har vi chansen att ta fram
ett lakemedel som ar tydligt differentierat och val
positionerat mot andra P-CAB:s och PPl:er.

Var strategi for att dstadkomma detta
paradigmskifte bygger pa tva steg:

1. For det forsta bygger vi en stabil plattform utifran
ett féretags- och organisationsperspektiv som har
férmagan att genomféra ett gediget
utvecklingsarbete som ska generera en solid
ldkemedelsdossier for att sakerstalla att linaprazan
glurate erhaller marknadsgodkannande i USA och i
Europa med en optimerad godkannandetext
anpassad for vara ambitioner. Vi arbetar for att
erhalla godkannanden under 2025 baserat pa fas IlI-
studier i USA och Europa som vi planerar att starta
under forsta halvan av 2023.

2. Var langsiktiga ambition ar att na en global
marknadsledande position for linaprazan glurate.
For att lyckas med det initierar vi redan nu
forberedelser for en lansering med detta som
ledstjdrna. Lanseringen kommer att genomféras
med hjalp av ledande partners. Nar vi fatt resultaten
av var pagaende fas Il-doseringsstudie kommer
kontakterna med potentiella partners att
intensifieras. Starka fas Il-data kommer att
sakerstalla starka partners. Vi raknar med att
inkludera den sista patienten strax fore eller under
sommaren och att erhalla topline-resultat under
sensommaren 2022.

Alla beslut som fattas pa vagen mot
marknadsgodkdnnande och lansering fattas baserat
pa var strategiska ambition om att bli
marknadsledande.

FINANSIERING

For att kunna fullfélja sin strategi och for att
snabba pa utvecklingsarbetet och kunna ga fran ett
sekventiellt utvecklingsarbete till parallella
arbetsprocesser initierade styrelsen under forsta
kvartalet en pre-IPO-finansieringsrunda om cirka
200 miljoner kronor. En extra bolagsstdamma den
19 april 2022 bemyndigande styrelsen att emittera
25 procent till gamla och nya dgare. Emissionen
vantas slutféras i mitten av maj och bedéms landa
runt 200 MSEK. Per datum som denna



arsredovisning signeras har 18 305 aktier till en
likvid om 70 MSEK emitterats.

Pengarna fran nyemissionen kommer bland annat
anvéandas for att initiera kliniska farmakologiska
studier, starta en icke-klinisk
langtidstoxikologistudie, forbereda fas Ill-studien
for att komplettera godkannandet med ytterligare
en indikation utéver eGERD, H. pylori, som med
stor sannolikhet genererar 5 ars forlangning av
dataexklusivitet i USA, och slutfora utvecklingen av
lakemedelsformuleringen. Genom att driva
parallella aktiviteter kan vi potentiellt avsevart
forkorta tiden till marknaden. Det &r styrelsens
beddmning att nyemissionen kommer att kunna
genomféras. Om sa inte blir fallet eller att utfallet
blir 1agt finns daven mojligheter att senareldgga
vissa projekt och med befintliga medel finansiera
verksamheten under minst verksamhetsaret 2022.

EFFEKTER AV COVID-19 PANDEMIN
Cinclus Pharma har paverkats av pandemin i den

omfattning att starten av fas Il studien blivit
forskjuten ca ett halvar. Detta har framst berott pa
en mycket anstrangd vardapparat i och med
pandemin samt att personal inom CRO foretag samt
andra specialister som bolaget anlitat insjuknat i
covid-19 eller pa olika satt drabbats av
konsekvenser av covid-19. Pandemin &r inte dver
annu och speciellt inte i Osteuropa dar
vaccinationsgraden &r 1dg med stigande smitta som
foljd. Manga centra for Cinclus Pharmas fas Il studie
ligger i Osteuropa vilket gér att det finns en risk for
langsammare patientrekrytering dar én vad som var
planerat.

EFFEKTER AV RYSSLANDS INVASION AV
UKRAINA

Cinclus Pharma bedriver en klinisk fas Il studie i
Osteuropa och USA. Bland landerna i Osteuropa dér
bolaget bedriver studien aterfinns Ukraina. Bolaget
har varit aktiv pa flera kliniker i Ukraina och har
rekryterat patienter fran dessa kliniker. Pa grund av
radande omstandigheter i Ukraina och invasionen av
Ryssland bedémer bolaget att inte fler patienter
kommer att rekryteras fran dessa kliniker under
pagaende fas Il studie. Bolaget ser generellt en risk i
att fler narliggande lander paverkas negativt
géllande patientrekrytering pa grund av 6kade
logistikutmaningar och stigande flyktingstrommar
som kan paverka vardprioriteringar. Bolaget vidtar
dock I6pande atgarder for att uppratthalla
patientrekryteringen fér att minska risken.
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Risker

INLEDNING

Cinclus Pharmas verksamhet paverkas av manga
faktorer som bolaget i vissa avseenden delvis kan
kontrollera men i andra avseenden inte alls kan
kontrollera. Dessa faktorer kan ocksa utryckas i olika
risker. Riskerna kan ge mer eller mindre betydande
effekt pa bolagets resultat och stéllning beroende
pa om och hur de faller ut. Nedan beskrivs nagra av
dessa risker som foretaget bedomer har storst
betydelse for foretagets framtida utveckling. De
finansiella riskerna beskrivs narmare i nétter till de
finansiella rékningarna, se not 17.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE
RISKER
Risker relaterade till den regulatoriska miljén

ldkemedel

Cinclus Pharmas kommande lakemedel linaprazan
glurate ar féremal for omfattande regleringar
varlden 6ver och 6vervakas av olika branschspecifika
tillsynsmyndigheter. Utdver sddan branschspecifik
reglering &r Cinclus Pharma ocksa foremal for ett
flertal 6vriga krav och restriktioner som foljer av
miljé-, halso- och skyddslagar. Dessa krav kan dven
komma att utokas framgent. Kostnaderna for att
folja tillampliga lagar, krav och riktlinjer kan vara
stora. Dessutom har den regulatoriska miljon med
tiden generellt blivit stramare och mer omfattande.
Skulle dessa regleringar inte foljas kan det resultera i
sanktioner som pa ett vasentligt satt skulle kunna
oka Cinclus Pharmas kostnader, medféra forseningar
i utvecklingen, kommersialiseringen av féretagets
produktkandidater samt vasentligt skada
mojligheten att generera planerade intékter och na
[6nsamhet. Om dessa risker aktualiseras skulle det
kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa
foretagets verksamhet och finansiella stéllning.

Risker relaterade till marknadstilltrédesprocess for
ldkemedel

Innan Cinclus Pharmas kommande lakemedel, far
marknadsféras inom avsedda behandlingsomraden
pa en ny nationell eller regional marknad maste
bolaget erhalla marknadsfoéringsgodkannade eller
liknande tillstand fran relevanta myndigheter i de
lander dar bolaget avser marknadsféra och salja sitt
lakemedel. Forandringar i processen och kraven for
marknadstilltrade kan inverka negativt pa Cinclus



Pharmas formaga att generera dnskade intakter.
Samtliga ovan angivna risker skulle kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till genomférandet och resultatet
av kliniska studier

Cinclus Pharma initierade under tredje kvartalet 2021
en fas Il klinisk studie avseende sin
ldkemedelskandidat linaprazan glurate for
anvandning inom behandlingsomradet GERD och
eGERD inom gastroentologi. Genomférandet av
studien &r avgdrande for att kunna ta nasta steg i
utvecklingsarbetet som ska resultera i att bolaget far
marknadsfora sitt kommande lakemedel inom det
medicinska omradet gastroentologi pad de marknader
som bolaget planerar att inrikta sig mot. Féretaget &r
saledes beroende av erhdllandet av positiva resultat i
den pagédende kliniska studien for att kunna uppna
sina langsiktiga verksamhetsmal. Utférandet av
kliniska studier ar foérenat med en rad risker. Bland
annat finns alltid risk fér férseningar samt for att
kostnaderna for studier blir hdgre an berdknat.
Forseningar kan uppsta pa grund av problem att
hitta platser for studier, problem i erhallandet av
erforderliga myndighetsgodkannanden for utférande
av studier, problem med rekrytering av patienter,
problem med att na tillfredstallande
overenskommelser med exempelvis
kontraktsforskningsforetag, leverantérer och
studiestéllen, etc. Forseningar kan leda till 6kade
kostnader, men ocksa till att lanseringen av en
produkt forsenas vilket kan leda till att fortaget inte
genererar intdkter som beréknat. Okade kostnader
kan ocksa uppsta pa grund av att kostnaden per
patient blir hogre an estimerat eller pa grund av
bristande kvalitet vid utférandet av studien pa de
sjukhus och kliniker dar den genomférs, etc. Kliniska
studier kan komma att pavisa negativa eller
otillrackliga resultat inom det behandlingsomrade
som Cinclus Pharmas produkter inriktar sig mot. Om
onskade resultat inte uppnas kan det leda till att
nodvandiga marknadsféringsgodkénnanden uteblir
vilket i sin tur kan dventyra foretagets mojlighet att
marknadsféra och sélja sina produkter och
produktkandidater. Om riskerna ovan skulle
realiseras kan det komma att medféra en vasentligt
negativ inverkan pa bolagets mojlighet att generera
intdkter samt ha vasentligt negativ inverkan pa dess
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.
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Risker relaterade till tredjepartsavtal avseende bland
annat utférande av kliniska studier och tillverkning
Cinclus Pharma anlitar externa féretag sasom
kontraktsforsknings- och tillverkningsforetag for
utforandet av kliniska studier samt for tillverkning av
dess produkter. Dessa foretagsverksamheter ar
foremal for omfattande krav bland annat pa
rapportering, sakerhet och miljo. Det finns en risk att
dessa foretag inte foljer tillampliga lagar, regler och
relevanta etiska standarder sasom god
tillverkningssed (GMP) och god klinisk sed (GCP).
Vidare finns risk for bristande eller uteblivna
leveranser av produkter eller tjanster fran nuvarande
och framtida anlitade externa foretag. Detta kan
paverka utvecklingen och férséljningen av Cinclus
Pharmas produkter negativt genom orsakande av
forseningar och 6kade kostnader. Bolaget ar inte
beroende av ndgot enskilt kontraktsforsknings- eller
tillverkningsforetag, men byte av leverantdr kan vara
saval kostsamt som tidskrdvande. Infriandet av ovan
beskrivna risker skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Cinclus Pharmas verksambhet, finansiella stéllning
och resultat.

Risker relaterade till misslyckad marknadsacceptans
fran vdrdgivare, patienter och sjukvdrdsbetalare
inklusive méjligheten att omfattas av
ersdttningssystem

Aven om en produkt uppfyller kraven for
marknadstilltrade, sésom genom att erhalla
marknadsforingstillstdnd, finns risk fér att dnskad
nivd av marknadsacceptans inte uppnas fran lakare,
sjukhus, patienter, sjukvardsbetalare och branschen i
alliméanhet, vilket skulle kunna hindra Cinclus Pharma
fran att generera onskade intakter samt skulle kunna
ha vasentlig negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till konkurrens

Cinclus Pharmas produkter inom det definierade
behandlingsomradet méter primart konkurrens fran
ett antal konkurrenter inom samma
behandlingsomrade. Aven om Cinclus Pharma har
tilltro till dess produkters mojlighet att ta
marknadsandelar s finns det alltid en risk att
foretaget inte uppnar 6nskad marknadsacceptans
och en risk att utsattas for konkurrens som kan
komma att verka menligt pa bolaget. Riskerna
relaterade till konkurrens skulle kunna medféra



vasentlig negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
finansiella stallining och resultat.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer
inklusive prissdttning och efterfragan av medicinska
produkter

Eftersom Cinclus Pharma avser marknadsféra och
sélja sina produkter i flera delar av vérlden, kan
bolaget bli paverkat av den generella efterfragan
och prisséttningen av produkter inom det specifika
behandlingsomradet pa relevanta marknader.
Cinclus Pharma kan inte forutse utvecklingen pa
finansiella marknader, ekonomiskt och politiskt
klimat eller forutse makroekonomiska handelser. En
lagkonjunktur eller en svag ekonomisk utveckling
kan innebéra péfrestningar for marknaden for
lakemedel och leda till utdkat tryck pa sjukhus,
myndigheter och andra sjukvardsbetalare att skéra
ned pd kostnaderna, vilket potentiellt sénker viljan
att betala for produkterna generellt, Cinclus
Pharmas produkter inkluderat. Om riskerna ovan
aktualiseras skulle det kunna ha vésentlig negativ
inverkan pa bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Beroende av forsdljning och utveckling av en eller
ett fatal produkter

| dagslaget fokuserar Cinclus Pharma pa
genomfdrandet av en klinisk fas Il studie av dess
lakemedelskandidat linaprazan glurate i syfte att
erhalla marknadsféringsgodkannade for produkten.
Bolagets tillvaxtmal bygger helt pa ett eller ett fatal
indikationsomraden; GERD, eGERD. Cinclus Pharmas
verksamhet, finansiella stéllning och resultat skulle
paverkas vasentligt negativt vid motgangar i tex.
den kliniska fas Il-studien.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad
personal

Cinclus Pharma ar beroende av sina medarbetare,
sarskilt ledande befattningshavare och andra
nyckelmedarbetare. Foretaget &r beroende av att
kunna rekrytera hogt kvalificerad personal for den
fortsatta utvecklingen av verksamheten. Om Cinclus
Pharma skulle férlora nagon av sina
nyckelmedarbetare eller inte lyckas rekrytera
kvalificerad personal skulle det kunna ha en negativ
effekt pa foretagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.
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Risker relaterade till bolagets skydd av sina
immateriella réttigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en
central tillgang i Cinclus Pharmas verksamhet och
darmed &r eventuella framtida framgangar till stor
del beroende av méjligheterna att kunna bibehalla
existerande immaterialratter sdsom varumarken och
patent och att erhalla patentskydd for ingivna och
framtida patent-ansdkningar. Om foéretagets patent,
patentansokningar eller andra immateriella
rattigheter skulle komma att forloras, ej godkannas
eller inskrankas, eller om foretaget i Gvrigt inte kan
uppratthalla ett erforderligt patentskydd, kan det
paverka dess verksamhet, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

Risker relaterade till fluktuerande valutakurser
Bolaget redovisar finansiell stéllning och resultat i
svenska kronor. Daremot utgors en vasentlig del av
bolagets rorelsekostnader av andra valutor dn
svenska kronor. Till storsta del euro, amerikanska
dollar samt brittiska pund. | framtiden vantas
bolagets rorelseintakter och kostnader dven utgéras
av andra valutor. Till foljd av detta &r Cinclus Pharma
foremal for vaxelkursrisker i forhallande till
betalningsfloden inom och utanfér Sverige och
eurozonen, sasom fluktuationer dar vaxelkursen
andras fran det att avtal ingas till dess betalning ska
ske enligt avtalet vilket kan leda till
valutatransaktionsforluster eller vinster (sa kallad
transaktionsexponering) som bolaget inte kan
forutse. Valutatransaktionsforluster skulle kunna
medféra vasentlig negativ effekt pa bolagets
framtida verksambhet, finansiella stallning och vinster.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare
finansiering

Omfattningen av de resurser som kommer kravas
for implementering av Cinclus Pharmas
verksamhetsplan inkluderande utveckling och
kommersialisering av lakemedel beror pa en rad
faktorer som inte ar kanda i nuldget. Det finns en
risk att Cinclus Pharma inte kommer uppna
tillrackliga intakter i ratt tid for att kunna finansiera
sin verksamhet och utveckling. Om bolaget inte kan
erhdlla godtagbar finansiering kan det begransa
foretagets mojligheter att bibehalla sin position pa
marknaden eller konkurrenskraften foér sina
erbjudanden framledes. Cinclus Pharma kan vidare
tvingas soka ytterligare finansiering for att kunna



fortsatta sin verksamhet. Sadan finansiering kan
sokas hos externa investerare eller existerande
aktiedgare samt ske genom publika eller privata
finansieringsinitiativ. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan anskaffas nar det behovs eller pa
godtagbara villkor eller att erhallet kapital inte
racker till for att finansiera verksamheten i enlighet

med upprattad verksamhetsplan och uppstéllda mal.

Om risker forenade med problem att erhalla
tillrécklig finansiering for att uppréatthalla foretagets
verksamhet infrias, kan det fa en vasentlig

negativ inverkan pa dess framtida verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till exponering for skattekrav och
dndringar i skatteregler

Cinclus Pharma beddmer att bolaget efterlever
tillamplig skattelagstiftning. Fran tid till annan kan
dock olika lagstiftningsalternativ foreslas vilka kan
inverka negativt pa bolagets skattesituation. Vidare
ar skattereglering komplex och féremal for olika
tolkningar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Det finns inga garantier for att Cinclus Pharmas
skattesituation inte kommer utmanas av
skattemyndigheter eller att bolaget kommer att vara
framgéngsrikt vid en sadan handelse. Ett beslut av
skattemyndighet kan komma att féréandra Cinclus
Pharmas tidigare skattesituation, vilket skulle kunna
komma att ha en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till ackumulerat skattemdssigt
underskott

Till foljd av att verksamheten har genererat
betydande underskott har Cinclus Pharma stora
ackumulerade skattemadssiga underskott.
Agarférandringar som leder till att ndgon far
bestammande inflytande dver bolaget kan leda till
begransningar i mojligheten att utnyttja sadana
underskott i framtiden. Mojligheten att utnyttja
underskotten i framtiden kan dven komma att
paverkas negativt av andringar i tillamplig
lagstiftning. Sddana begransningar och dndringar
skulle kunna fa negativ inverkan pa Cinclus Pharmas
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

O
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Bildtext: Linaprazan glurate molekylen

Cinclus Pharma Holding AB — Arsredovisning 2021



FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernens finansiella 6versikt, januari — december 2021

Flerarsoversikt

(KSEK)

Flerarsoversikt koncernen
Nettoomséttning
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Arets resultat
Balansomslutning (TSEK)
Soliditet (%)

Medeltal antal anstéllda

Flerarsoversikt Moderforetaget
Nettoomséttning

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Medeltal antal anstéllda

INTAKTER
Intdkterna uppgick till 0 (0) KSEK under perioden
januari-december 2021.

RORELSEKOSTNADER
Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna (FoU)
uppgick under perioden januari-december till
-69 821 (-36 685) KSEK motsvarande en dkning pa
33 136 KSEK eller 90%. Okningen bestar framst av

kostnader for den kliniska fas Il studien men dven en

del pre-kliniska studier, bla. 6 och 9 mdnaders tox
studier.

Administrationsomkostnader
Administrationsomkostnaderna uppgick under
perioden januari-december till -14 447 (-2 605)
KSEK. Detta motsvarade en kostnadsékning om

11 842 KSEK eller 455%. Okningen beror i huvudsak
pa rekrytering av ny personal inom ledning och
finans fran juni 2021 och framat.

Ovriga rorelsekostnader och intikter
Ovriga rorelsekostnader och intékter uppgick netto

under januari-december till -17 (0) KSEK, en
férsamring med -17 KSEK. Ovriga rérelsekostnader

Cinclus Pharma Holding AB — Arsredovisning 2021

2020 2019

-84 285 -39 290 -21404
-76 266 -42 941 -22 331
-76 266 -42 941 -22 331
147 178 212 472 15943
86% 97% 78%

7 4 3

10 410 5760 -
-11 292 -909 -525
-4 529 -2 052 -461
360 941 356 185 123 582
98% 100% 100%

7 3 -

och intdkter beror i huvudsak pé orealiserade
valutakurseffekter pa rorelsefordringar och skulder.

AVSKRIVNINGAR (ingar i FoU samt
administrationsomkostnader)

Avskrivningar uppgick under heldret 2021 till

-83 (-14) KSEK dvs en 6kning 69 KSEK jamfort med
samma period 2020. Avskrivningarna avser
materiella anldggningstillgdngar om 10 KSEK samt
avskrivning pa nyttjanderattstillgangar i enlighet
med IFRS 16 péa 73 KSEK.

RORELSERESULTAT (EBIT)
Koncernens rorelseresultat for perioden januari-

december uppgick till -84 285 (-39 290) KSEK vilket
motsvarar en férsamring om -44 995 KSEK eller
115%.

FINANSIELLA POSTER

For perioden januari-december uppgick finansnettot
till 8 019 (-3 652) KSEK. Finansnettot forklaras framst
av orealiserade valutakursvinster pd omvardering av
interna langfristiga fordringar och skulder.

SKATT
Koncernen redovisade en skattekostnad om 0 (0)

KSEK foér perioden januari-december.
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PERIODENS RESULTAT

Koncernen redovisade ett resultat efter skatt under
perioden januari-december om -76 266 (-42 941)
KSEK, en férséamring med -33 325 KSEK eller 78%.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
Eget kapital i koncernen uppgick per den 31

december 2021 till 127 101 KSEK jamfort med

205 986 KSEK vid utgangen av ar 2020, en
minskning motsvarade 78 885 KSEK. Bolagsstdmman
i juni 2021 beslutade om nyemission av aktier till
den nya Vd:n samt om ett teckningsoptionsprogram
for personal och representanter i advisory board.
Nyemissionen av aktier 6kade aktiekapitalet med
875 SEK och eget kapital med 2 624 KSEK efter
emissionskostnader som uppgick till -128 KSEK.
Premieinbetalningar i teckningsoptionsprogrammet
TO 2021/2024 6kade eget kapital med 2 523 KSEK.

Kortfristiga skulder i koncernen uppgick vid
periodens utgang till 19 468 KSEK jamfoért med
6 486 KSEK vid utgangen av ar 2020. Dessa
utgjordes av upplupna kostnader om 7513 (637)
KSEK, 6vriga skulder om 1921 (432) KSEK,
leverantorsskulder om 9185 (5 417) KSEK samt
leasingskulder om 848 (0) SEK. Leasingskulderna
avser i huvudsak hyrd kontorslokal.

EVENTUALFORPLIKTELSER

Cinclus Pharma Holding AB:s dotterbolag Cinclus
Pharma AG befinner sig sedan ar 2020 i en
avtalstvist med sin licenstagare i Asien. Fallet gick
under sommaren 2021 till skiljedomstol och pagar
for narvarande, se vidare i not 25.

LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till

138 202 (208 501) KSEK, en minskning med -70 299
KSEK jamfort med 31 december 2020. Kassaflodet
fran den I16pande verksamheten innan férandring av
rorelsekapital var -84 522 (-39 276) KSEK for
perioden januari-december.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
inklusive férandringen av rorelsekapitalet uppgick
till -75 418 (-39 472) KSEK for perioden januari-
december. Det 6kade negativa kassaflodet i
jamforelse med foregaende ar beror framst pa
utbetalningar for Fas Il studien, 6vriga prekliniska

Cinclus Pharma Holding AB — Arsredovisning 2021
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studier samt tillsattningen av ny VD och
administrativ personal.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -67 (-65)
KSEK for perioden januari-december. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 4 953
(233 459) KSEK for perioden januari-december.
Utfallet 2021 helar bestar i en nyemission av 875 nya
aktier till nytilltradda Vd:n Christer Ahlberg samt
premieinbetalningar for totalt 11 010
teckningsoptioner i teckningsoptionsprogrammet
TO 2021/2024, varav 8225 teckningsoptioner
forvarvats av bolagets Vd, Christer Ahlberg.
Emissionskostnaderna uppgick till 128 KSEK.
Beloppet i januari-december 2020 inkluderar
emissionskostnader om 16 540 KSEK och avser en
nyemission som genomfdrdes under kvartal 1, 2020
i syfte att finansiera den nu pagaende fas Il studien.

Totala kassaflodet for perioden januari-december
uppgick till -70 531 (193 923) KSEK.

Efter periodens utgang har bolaget inlett en
finansieringsprocess i syfte att tillféra mer kapital till
bolaget for att kunna fullfélja den strategi och
utvecklingsplan som bolaget bestamt, se vidare
beskrivet i forvaltningsberattelsen, sidan 5-6.

INVESTERINGAR
Investeringar under rakenskapsaret 2021 uppgick till

131 (0) KSEK. Investeringarna under 2021 avser
framst inkdp av inventarier och verktyg.

MODERBOLAGET
Cinclus Pharma Holding AB, org.nr. 559136-8765, ar

moderbolag i koncernen. Verksamheten utgors av
personal som utfor arbete med preklinisk och klinisk
utveckling samt administrativa och foretagsledande
funktioner. Moderbolaget har ett heldgt dotterbolag
i Schweiz vilka tillsammans utgor koncernen.

Moderbolagets totala intakter uppgick till 10 410
(5760) KSEK for perioden januari-december.
Rorelseresultatet uppgick till -11 292 (-909) KSEK for
perioden januari-december.

Finansnettot uppgick till 6 763 (-1 142) KSEK for
perioden januari-december och avsag framst
orealiserade valutakursvinster pa koncerninterna
fordringar. Arets resultat uppgick till — 4 529 (-2 052)
KSEK.
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Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 31
december 2021 till 355 441 KSEK i jamforelse med
354 950 KSEK vid utgangen av ar 2020, vilket
motsvarar en 6kning om 491 KSEK. Aktiekapitalet
uppgick till 264 KSEK jamfért med 263 KSEK vid
utgangen av ar 2020, en 6kning med 1 KSEK.

Bolagsstdmman i juni 2021 beslutade om
nyemission av aktier till Vd Christer Ahlberg samt
om ett teckningsoptionsprogram foér personal och
representanter i advisory board. Nyemissionen av
aktier 6kade aktiekapitalet med 875 SEK och &vrigt
fritt eget kapital med 2 497 KSEK efter
emissionskostnader. Premieinbetalningar i
teckningsoptionsprogrammet TO 2021/2024 6kade
fritt eget kapital med 2 523 KSEK.

Likvida medel uppgick till 126 510 KSEK jamfort med
179 078 KSEK vid utgdngen av ar 2020 motsvarande
en minskning med 52 568 KSEK.

Organisation och Personal

ANSTALLDA
Vid utgangen av 2021 hade Cinclus Pharma 7

anstallda. Av dessa var 4 anstéllda man och 3
anstallda kvinnor. Motsvarande siffror vid utgangen
av 2020 var 3 anstallda av vilka 2 anstallda var méan
och 1 anstalld var kvinna.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024,
series 1

P& en extra bolagsstdmma den 19 maj 2021
beslutades att inféra ett teckningsoptionsprogram,
TO 2021/2024, serie 1 for VD och advisory board
medlemmar. Totalt emitterades 10 167
teckningsoptioner varav 8 960 teckningsoptioner
tecknades vilka beréattigar till teckning av totalt

8 960 aktier. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Cinclus Pharma AB under
perioden 1 april-30 juni 2024 till en teckningskurs
om 6 000 kronor per aktie. For teckningsoptionerna
galler fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga
omrakningsvillkor som bland annat innebar att
teckningskursen liksom antalet aktier som
teckningsoption berattigar till teckning av kan
komma att omraknas i vissa fall, t.ex. for det fall
bolaget genomfér andringar i aktiekapitalet
och/eller antalet aktier genom exempelvis emission
av aktier eller andra vardepapper, sammanlaggning

Cinclus Pharma Holding AB — Arsredovisning 2021
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eller uppdelning av aktier. Per balansdagen har
8 960 overlatits till VD och medlemmar i Advisory
Board, varmed resterande 1 207 har makulerats.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024,
series 2

Pa arsstamman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma
Holding AB bemyndigades styrelsen att genomféra
ett nytt teckningsoptionsprogram fér medarbetare i
Cinclus Pharma Holding AB. Bolaget emitterade
under september 2021 dédrmed 2 050
teckningsoptioner berattigande till teckning av totalt
2 050 aktier. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Cinclus Pharma Holding AB
under perioden

1 juli-30 september 2024 till en teckningskurs om

6 000 kronor per aktie. For teckningsoptionerna
galler fullstdndiga villkor, inklusive sedvanliga
omrakningsvillkor som bland annat innebér att
teckningskursen liksom antalet aktier som
teckningsoption berattigar till teckning av kan
komma att omraknas i vissa fall, t.ex. for det fall
bolaget genomfér andringar i aktiekapitalet
och/eller antalet aktier genom exempelvis emission
av aktier eller andra vardepapper, sammanldggning
eller uppdelning av aktier. Per balansdagen har

2 050 teckningsoptioner dverlatits till medarbetare i
koncernen.

Teckningsoptionsprogrammen, allmént
Samtliga overlatelser av teckningsoptioner till
medarbetare i koncernen har skett till
marknadsvarde, beraknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell av en extern varderingsman. Total
kopeskilling for de teckningsoptioner som overlatits
per balansdagen uppgar till 2 522 580 SEK. En
forutsattning for forvarvandet av teckningsoptioner
inom ramen for teckningsoptionsprogram
2021/2024 serie 1 och 2, var att medarbetare
gentemot Cinclus Pharma Holding AB bl.a. har atagit
sig att sdlja tillbaka forvarvade teckningsoptioner
om medarbetarens anstallning eller uppdrag i
koncernen upphor fore det att tre ar gatt fran
forvarvstidpunkten. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner 2021/2024, serie 1 och 2, som per
balansdagen 6verlatits till medarbetare i koncernen
kommer bolagets aktiekapital 6ka med cirka 11 010
SEK genom utgivande av 11 011 nya aktier i bolaget.
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Forslag till

Agarinformation v
resultatdisposition

INIZIEIGE  Andel

Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret

PetoMaj Invest AB 25100 9,50%
OBX Invest AB 23700 8,97% 2021.
Dahlstrém Mikael 23519 8,91%
Fjarde AP-fonden 12 900 4,88%
lgnitus AB 12600  477% Till &rsstdmmans férfogande finns féljande
Regulus Pharma FAS | AB 11439 4,33% overkursfond, balanserat resultat och arets resultat i
NYLOF Holding AB 10 261 3,89% moderbolaget (SEK)
Linc AB 9567 3,62%
MWP Managment Consulting AB 9276 3,51% . . L.
Recipharm Venture Fund AB 8532 3,23% VII'IStdISpOSItIOI’I
Hallbar AB 8500 3,22%
Exceca Allocation AB 7777  2,94% SEK
K Ohlin Holding AB 7 555 2,86%
Hajskaret Invest AB 4083 1,55% ° . ..
Nordnet Pensionsforsakring AB 3997 1,51% Till drsstammans forngande
Femton stirsta aktiedgare 178 806 67,71%
Ovriga* 85272  32,29% Overkursfond 276 047 773
Totalt ZRllOgE|  100,00% Balanseratresultat 83 657 743
* | 6vriga dgare ingar VD:s dganade av 875 aktier. ,Z\rets resultat -4 529 012
VD har aven forvarvat 8225 teckningsoptioner som I6per till 30 juni 2024.
Totalt 355176 504

Styrelsen foreslar att
vinstmedlen disponeras pa
foljande satt:

Balanseras i ny rdakning 355176 504
Totalt 355176 504
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FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN

Koncernens resultatrakning

(KSEK)

Not

Nettoomsattning
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Finansnetto
Resultat fére skatt

Inkomstskatt

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Koncernens rapport éver totalresultat

(KSEK)

6,7,8,9, 10

7,9,10
4
5,7

11
12

13

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Summa totalresultat i sin helhet hanforligt till
moderforetagets aktiedgare
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2021 2020 2019
-14 447 -2 605 -799
-69 821 -36 685 22020

= 0 1415

-17 - -

-84 285 -39 290 -21 404
8029 - 63
-10 3652 -991

8 019 -3 652 -927
-76 266 -42 941 -22331
-76 266 -42 941 -22331
2021 2020 2019
-76 266 -42 941 -22331

-7 638 3076 -258

-7 638 3076 -258
-83 904 -39 866 -22 588
-83 904 -39 866 -22 588
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Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

(KSEK)

Not

TILLGANGAR

Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjanderattstillgangar

Finansiella anldggningstillgéngar
Andra langfristiga fordringar
Summa anléggningstillgdngar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Likvida medel
Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

(KSEK)

14

15, 16, 25

18
19
16, 20

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Omrakningsreserv

Balanserat resultat inklusive periodens resultat

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare

Léngfristiga skulder
Langfristiga leasingskulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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16, 17
16
16, 23

FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
141 19 34 -
1679 - - -

1 66 1 -

1822 85 35 -
1381 170 5 11
5774 3716 2451 49
138 202 208 501 13452 63876
145 356 212 387 15 908 6936
147 178 212 472 15943 6 936
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
264 263 169 124

276 741 271723 38358 9441
-4820 2818 -258 -
-145 084 68818 25877 3263
127 101 205 986 12 393 6 302
609 - - -

609 - - -

848 - - -
9185 5417 1369 328
1921 432 60 79
7513 637 2121 228

19 468 6 486 3550 635
20 077 6 486 3550 635
147 178 212 472 15 943 6 936
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Koncernens rapport 6ver férdandring i eget kapital

(KSEK) Not

FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ingdende eget kapital 1 januari 2019

Arets resultat
Arets 6vriga totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med dgare

Nyemission

Rénta pa konvertibellan

Konvertering av konvertibellan

Aterbetalning av konvertibellan

Summa transaktioner med koncernens igare

Utgdende eget kapital 31 december 2019

(KSEK)

Ingdende eget kapital 1 januari 2020

Arets resultat
Arets 6vriga totalresultat
Arets totalresultat

Nyemission
Emissionskostnader
Summa transaktioner med koncernens igare

Utgdende eget kapital 31 december 2020

(KSEK)

Ingdende eget kapital 1 januari 2021

Arets resultat
Arets 6vriga totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission

Emissionskostnader

Erhallen premie vid utfardande av teckningsoptioner
Summa transaktioner med koncernens &gare

Utgéende eget kapital 31 december 2021 10, 22
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Balanserat

Ovrigt tillskjutet Omraknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
124 9441 - -3263 6302
- - - -22331 -22331
— — -258 — -258
0 0 -258 -22331 -22 588
32 28 663 - - 28 695
- 282 - -282 -
13 -13 - - -
- -15 - - -15
45 28917 - -282 28 680
169 38 358 -258 -25 876 12 393

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat

Ovrigt tillskjutet Omraknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
169 38358 -258 -25 876 12 393
- - - -42 941 -42 941
— — 3076 - 3076
0 0 3076 -42 941 -39 866
94 249 905 - - 249 999
- -16 540 - - -16 540
94 233 365 - - 233 459
263 271723 2 818 -68 818 205 986

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat

Ovrigt tillskjutet Omraknings- resultat inkl arets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
263 271723 2818 -68 818 205 987
= = 0 -76 266 -76 266
- — -7 638 0 -7 638
0 0 -7 638 -76 266 -83 904
1 2624 = = 2625
= -128 = = -128
= 2523 = = 2523
1 5019 0 0 5019
264 276 742 -4 820 -145 083 127 102
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

(KSEK)

FINANSIELL INFORMATION-KONCERNEN

Den lépande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingadr i kassaflodet

Avskrivningar

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) Minskning (-) av leverantérsskulder
Okning (+) Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode frén den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering leasingskulder

Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner
Aterbetalning av konvertibelt Ian

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan
Omrakningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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2021 2020 2019
-84 285 -39 290 21404
83 14 22

-84 201 -39 276 -21 382
-320 0 0
-84 522 -39 276 -21 382
3019 -1585 -2380
3309 4321 1021
8813 2932 -375
-75 418 -39 472 -23 115
-131 - 55

65 -65 -1

-67 -65 -56
2625 249 999 28 695
-128 -16 540 -

-67 - -
2523 - -

- - -15

4953 233 459 28 679
-70 531 193 923 5 508
208 501 13 452 6 876
232 1127 1068

138 202 208 501 13 452
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NOTER - KONCERNEN

NOT 1 Allméan information

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar
det svenska moderbolaget Cinclus Pharma Holding AB
("moderbolaget"), organisationsnummer 559136-8765 och
dess dotterbolag (sammantaget "koncernen"). Koncernens
huvudsakliga verksamhet &r att bedriva utveckling av
ldkemedel.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Kungsbron 1, plan 8, trapp F, 111 22 Stockholm, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i
tusentals kronor (KSEK)

Styrelsen har den 29 april 2022 godkant denna
arsredovisning och koncernredovisning vilken kommer att
laggas fram foér antagande vid arsstamma 2 juni 2022.

NOT 2 Vésentliga redovisnings- och
vérderingsprinciper

Grund fér rapporternas uppréttande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) sdsom
de faststallts av Europeiska unionen (EU). Dartill féljer
koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for
finansiell rapportering RFR 1 “Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte
annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter.
Koncernens redovisningsprinciper har tillampats
konsekvent av koncernens bolag.

Denna arsredovisning innehaller Cinclus Pharma Holding
AB:s forsta publicerade koncernredovisning och de valda
redovisningsprinciperna for upprattande av denna ar IFRS
(International Financial Reporting Standards). For
upplysning om undantag som tillampats i samband med
att startbalansen (ingangsbalansen) for den forsta
koncernredovisningen upprattad enligt IFRS se nedan
rérande IFRS16.

Cinclus Pharma har valt att tillampa IFRS16, Leasingavtal,
med féljande undantag och forenklingar

Koncernen har valt undantaget att tillampa IFRS 16 fran
overgangstidpunkten (1 januari 2019) och framatriktat. Det
valda undantaget innebar att leasingskulden varderas till
nuvardet av aterstdende leasingavgifter diskonterade med
leasetagarens marginella laneranta.
Nyttjanderattstillgdngen vérderas till ett belopp som
motsvarar leasingskulden.
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Vidare har koncernen gjort féljande val utifran IFRS 1 vid
Overgangstidpunkten:

. Leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen
ar av lagt varde redovisas inte i nyttjanderattstillgangen
eller leasingskulden.

. Leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas inom
12 ménader réknat fran tidpunkten for 6vergang till IFRS
redovisas inte i nyttjanderattstillgangen eller
leasingskulden.

. Anvant uppskattningar gjorda i efterhand vid
faststallandet av leasingperioden da avtalet innehaller
mojligheter att forlanga eller séga upp leasingavtalet.

Inga materiella initiala direkta utgifter har identifierats.

Nya och édndrade standarder som dnnu ej tilldimpas av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som borjar 1 januari 2022 och senare och har
inte tillampats vid uppréattandet av denna finansiella
rapport. Inga publicerade standarder och tolkningar som
annu ej tratt i kraft har paverkat koncernen.

Rérelsesegment

Den hogste verkstallande beslutsfattaren i Cinclus Pharma
ar den verkstallande direktoren (VD), da det ar VD som ar
ansvarig for att férdela resurser och utvardera resultat.
Bedomningen av koncernens rérelsesegment baseras pa
den finansiella information som rapporteras till VD. Den
finansiella information som rapporteras till VD, som
underlag for fordelning av resurser och beddémning av
koncernens resultat, avser koncernen som helhet. D& VD
foljer upp verksamheten som en enhet utgors hela
verksamheten av ett enda rorelsesegment.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvénds i den priméara ekonomiska miljoé
dar respektive enhet huvudsakligen &r verksam. |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som
ar moderforetagets funktionella valuta och koncernens
rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster- och férluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i rérelseresultatet i
rapporten over totalresultat.
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Valutakursvinster-, och forluster som héanfor sig till 1an och
likvida medel redovisas i rapporten over totalresultat som
finansiella intakter eller kostnader.

Virderingsgrunder och klassificering

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden. Anlaggningstillgangar och
langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som
férvéantas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv
manader réknat fran balansdagen. Omséttningstillgangar
och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp
som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader
réknat fran balansdagen.

Konsolidering

| koncernredovisningen ingar moderbolaget och samtliga
bolag som star under bestdammande inflytande frén
moderbolaget. Bestdmmande inflytande innebar att
moderbolaget har inflytande 6ver investeringsobjektet, att
moderbolaget exponeras for, eller har ratt till, rérlig
avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet och
kan anvanda sitt inflytande over investeringsobjektet till att
paverka sin avkastning, vilket normalt innebar att
moderbolaget dger mer &n halften av rostetalet for
samtliga aktier och andelar. Dotterbolags finansiella
rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och med
forvarvstidpunkten till det datumet da bestammande
inflytande upphor. Koncerninterna transaktioner,
balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernféretag elimineras.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
férekommande fall andrats for att garantera en konsekvent
tillampning av koncernens principer.

Ersdttningar till anstdllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda sdsom 16n, sociala
avgifter, semesterersattning och bonus kostnadsfors i den
period nar de anstallda utfor tjansterna.

Pensioner

Koncernens pensionsataganden omfattas enbart av
avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestdmd pensionsplan &r
en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte
nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgéngar for att betala alla ersattningar till
anstallda som hdanger samman med de anstalldas
tjdnstgdring under innevarande eller tidigare perioder.
Koncernen har darmed ingen ytterligare risk. Koncernens
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer
redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt de
intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at
koncernen under en period.

Finansiella intcikter
Finansiella intakter bestar av ranteintakter och
valutakursvinster. Ranteintékter redovisas i enlighet med

effektivrantemetoden. Effektivréntan &r den rénta som
diskonterar de uppskattade framtida in- och
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utbetalningarna under ett finansiellt instruments
forvantade 16ptid till den finansiella tillgangens eller
skuldens redovisade nettovarde. Berakningen innefattar
alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna
som ar en del av effektivréntan, transaktionskostnader och
alla andra 6ver- och underkurser. Valutakursvinster och
valutakursforluster redovisas netto.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av
rantekostnader pa 1an och valutakursforluster.
Réntekostnader pa lan redovisas enligt
effektivrantemetoden. Valutakursvinster och
valutakursforluster redovisas netto.

Skatter

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i dvrigt totalresultat
eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i
ovrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, med tilldmpning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader

som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa
tillgdngar och skulder och dess redovisade varden.
Temporara skillnader hanférliga till andelar i dotterbolag
som inte férvantas bli dterforda inom 6verskadlig framtid
beaktas ej.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgangar eller skulder férvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med
tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r
beslutade eller aviserade per balansdagen och som
forvantas galla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar
kvittas sa langt detta ar mojligt inom ramen for lokala lagar
och foreskrifter for beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att
kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar
reduceras nar det inte ldngre beddms sannolikt att de kan
utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser i allt vésentligt en
kontorslokal. Leasingavtalen redovisas som
nyttjanderattstillgdngar och en motsvarande skuld, den
dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig for
anvandning av koncernen.
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Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av
skulden och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden
ska fordelas Gver leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rantesats for den under respektive
period redovisade skulden.

Nyttjanderattstillgdngar skrivs av linjart 6ver det kortare av
tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets langd.
Leasingavtalet Iper pa en fast initial period om ett ar men
en option att férlanga eller séga upp avtal finns.
Beddmningen vid balansdagen é&r att en forldngning med
ett ar kommer ske. Tillgdngar och skulder som uppkommer
fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde.
Leasingskulderna inkluderar nuvéardet av féljande
leasingbetalningar:

- fasta avgifter

« variabla leasingavgifter som beror pa ett index

Nyttjanderéttstillgdngar

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella
l&nerantan. Tillgdngarna med nyttjanderatt vérderas till
anskaffningsvarde och inkluderar féljande:

« den initiala varderingen av leasingskulden
« betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt da den
leasade tillgangen gors tillganglig for leasetagare.

Korttidsleasing samt leasingavtal med lagt vérde
Leasingavgifter hanforliga till korttidsleasingavtal och
leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har ett
lagt vérde redovisas som en kostnad linjart 6ver
leasingperioden. Korttidsleasingavtal &r avtal med en
leasingperiod pa 12 manader eller mindre. Leasingavtal for
vilka den underliggande tillgangen har ett lagt varde avser
i allt vasentlig kontorsutrustning.

Optioner att férldnga och sdga upp avtal

Optioner att forlanga eller séga upp avtal finns inkluderade
i koncernens leasingavtal géllande kontor. Villkoren
anvands for att maximera flexibiliteten i hanteringen av
avtalen. Optioner att férldnga eller sdga upp avtal
inkluderas i tillgdngen och skulden da det ar rimligt sékert
att de kommer att utnyttjas.

Forskning och utveckling

Alla utgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika produkter som
kontrolleras av Cinclus Pharma, redovisas som immateriella
tillgdngar nér nedan kriterier ar uppfyllida:

* Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten eller
processen sa att den kan anvéndas.

« Cinclus Pharmas avsikt ar att fardigstalla produkten och
att anvanda eller salja den.

« Det finns forutsattningar att anvanda eller sélja
produkten.

* Det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar.

« Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller séalja
produkten finns tillgangliga.

« De utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.
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Risken i pagaende utvecklingsprojekt &r sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av sakerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsta i kliniska studier,
regulatoriska risker relaterade till ansékningar om
godkénnande av kliniska studier samt
marknadsgodkénnande. Allt utvecklingsarbete anses darfor
vara forskning, eftersom arbetet inte moter de kriterier
som listas ovan. Per 31 december 2021 och i
jamforelseperioderna har inga utvecklingsutgifter
redovisats som immateriella tillgdngar i balansréakningen
da samtliga ovan kriterier for aktivering inte bedémts vara
uppfyllda for ndgot av de utvecklingsprojekt som bedrivs
inom koncernen. Utgifter for forskning kostnadsférs nér de
uppstar. Utvecklingskostnader som kostnadsforts i tidigare
perioder redovisas inte som en tillgang i efterféljande
period.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar innefattar inventarier.
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingér utgifter som direkt kan hanféras
till férvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade
vérde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de
framtida ekonomiska férmaner som ar férknippade med
tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och
tillgdngens anskaffningsvéarde kan matas pa ett tillforlitligt
satt.

Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i rapporten 6ver
totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgéngar, for att fordela deras
anskaffningsvarde ner till det berdknade restvardet over
den beraknade nyttjandeperioden, gors linjért enligt
foljande:

e Inventarier - 5 ar

e Datorer-3ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgédngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgangens redovisade vérde
overstiger dess beddomda atervinningsvarde. Vinster och
forluster vid avyttring faststélls genom en jamforelse
mellan férsaljningsintakten och det redovisade vardet och
redovisas i Ovriga rorelseintakter/dvriga rorelsekostnader
netto i rapporten Over totalresultat.

Tidigare redovisad nedskrivning aterfors om
atervinningsvardet bedéms overstiga redovisat varde.
Aterforing sker dock inte med ett belopp som &r stérre &n
att det redovisade vardet uppgar till vad det hade varit om
nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger
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upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en
finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat
foretag. Finansiella tillgdngar och skulder redovisas nar
koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.
K6p och forsaljning av finansiella tillgangar och skulder
redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen
forbinder sig att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella
instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till
verkligt varde plus, for en tillgang eller finansiell skuld som
inte redovisas till verkligt védrde via resultatrakningen,
transaktionskostnader som éar direkt hanforliga till forvary
eller emission av finansiell tillgang eller skuld, till exempel
avgifter och provisioner. Transaktionskostnader for
finansiella tillgdngar och skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatrékningen kostnadsfors i rapporten Gver
totalresultat.

Klassificering och vérdering av finansiella tillgdngar
Koncernens finansiella tillgdngar utgors av langfristiga
fordringar, évriga kortfristiga fordringar och likvida medel
vilka alla klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.
Tillgadngar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde
innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga
kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp
och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgdngar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt véarde med
tillagg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tillgangarna till upplupet
anskaffningsvéarde med tillampning av
effektivrantemetoden, och med avdrag for en
forlustreservering av forvantade kreditforluster.

Klassificering och vérdering av finansiella skulder
Koncernens finansiella skulder klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde. Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvérde varderas initialt till verkligt
varde, netto efter transaktionskostnader. Efter det forsta
redovisningstillfallet varderas de till upplupet
anskaffningsvédrde med tillampning av
effektivréantemetoden.

Koncernens samtliga finansiella skulder (leverantorsskulder
och 6vriga kortfristiga skulder) klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde.

Koncernen har under rékenskapsaret eller jamforelseéret
inte innehaft nagra finansiella instrument som varderas till
verkligt varde, vare sig genom resultatet eller 6vrigt
totalresultat.

For klassificering och redovisning av koncernens
konvertibla skuldebrev, se avsnitt "Klassificering som eget
kapital eller skuld" samt "konvertibel skuldebrev” nedan.

Borttagande, omférhandling och kvittning av finansiella
instrument

Finansiella tillgangar tas bort fran rapporten over finansiell
stéllning nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verférts och koncernen har
overfort i stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med dganderatten. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en
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finansiell skuld. Vinster och forluster fran borttagande ur
balansrékning redovisas i resultatet.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte
bokas bort fran balansrakningen, redovisas en vinst eller
forlust i resultatet. Vinsten eller férlusten beraknas som
skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga
kassaflddena och de modifierade kassaflédena
diskonterade till den ursprungliga effektiva réntan.

En finansiell tillgadng och finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrédkningen endast
nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att
det foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgéngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.

Klassificering som eget kapital eller skuld

Vid emission av ett finansiellt instrument bedémer
foretaget om instrumentet i sin helhet, eller till del, &r ett
egetkapitalinstrument, eller en finansiell skuld. Ett
finansiellt instrument &r ett egetkapitalinstrument i
foljande fall:

e  Detinte innefattar ndgon avtalsenlig forpliktelse
att erlagga kontanter eller annan finansiell
tillgang, eller byta en finansiell tillgang eller
finansiell skuld under vad som kan bli
oformanliga villkor for foretaget.

. Instrumentet kommer att eller kan komma att
regleras med foretagets egna aktier savida det
inte ar ett derivat och darmed inte medfor att
foretaget maste erldgga ett variabelt antal aktier.

e Det ar ett derivat som endast kommer att
regleras genom att foretaget byter ett faststallt
kontantbelopp eller finansiell tillgdng mot ett
faststéllt antal av foretagets aktier.

Konvertibla skuldebrev

Koncernen utfardade under 2018 konvertibla skuldebrev
som i sin helhet konverterades till aktier under 2019. Den
konvertibla skulden bedoms uppfylla kriterierna enligt
ovan for att redovisas som ett egetkapitalinstrument i sin
helhet. Den konvertibla skulden redovisas darmed initialt i
eget kapital till verkligt vérde, och varderas inte om i
efterféljande perioder.

Eget kapital

Stamaktier, 6vrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Finansiella instrument som
beddms uppfylla kriterierna for klassificering som eget
kapital redovisas som eget kapital &ven om det finansiella
instrumentet juridiskt ar utformat som en skuld.
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till
emission av nya aktier eller optioner redovisas netto efter
skatt i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av
finansiella rapporter fran utlandska verksamheter
klassificeras som reserver i eget kapital.

Teckningsoptioner

Koncernen har endast utfardat teckningsoptioner som
overlatits till verkligt varde. Erhallna premier for utfardade
optioner att forvérva aktier i bolag inom koncernen
redovisas som ett tillskott till eget kapital, baserat pa
optionspremien, vid datumet da optionen Gverlatits till
motparten.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt
atagande som harror fran intréffade handelser och vars
forekomst bekréftas av en eller flera osakra framtida
handelser eller nar det finns ett dtagande som inte
redovisas som skuld eller avsattning pa grund av att det
inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att
intréffa.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar, fordelat
pé den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten
och finansieringsverksamheten. Kassafléden fran in- och
utbetalningar redovisas brutto, undantaget sddana
transaktioner som utgdrs av in- och utbetalningar av stora
belopp som avser poster som omsatts snabbt och har kort
|6ptid.

NOT 3 Bedémningar och uppskattningar

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen gor bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden vilka paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika frén dessa
uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas |6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen goérs om andringen endast paverkat denna
period, eller i den period @ndringen gors och framtida
perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och
framtida perioder.

Tidpunkt for aktivering av immateriella tillgangar

Koncernen aktiverar utgifter for utveckling av lakemedel i
den omfattning de beddms uppfylla kriterierna for
aktivering enligt IAS 38 p. 57. Bolagets utgifter for
utveckling av lakemedel bedoms inte uppfylla kriterierna
for aktivering och har darmed kostnadsforts. Aktivering av
utgifter for utveckling av lakemedel sker i ett sent skede av
fas Ill, alternativt i samband med pabdrjande av
registreringsarbetet, beroende pa nar kriterierna bedéms
uppfyllda. Anledningen till detta &r att det dessforinnan ar
alltfor osakert huruvida utgifterna kommer generera
framtida ekonomiska férdelar samt att finansieringen av
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tillgangens fardigstallande inte &r sakerstalld.
Underskottsavdrag

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas
mot verskott vid framtida beskattning. Eftersom
koncernen inte redovisar positivt resultat har ingen
uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
annu redovisats. Se dven not 13 Skatt pa arets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Cinclus Parma ar ett forsknings- och utvecklingsbolag och
har inte nagra godkanda produkter pa marknaden. Da
bolaget inte har nagra intékter fran rorelsen foreligger
osakerhet om den fortsatta driften. Styrelsen och
verkstéllande direktéren bedémer fortldpande koncernens
likviditet och stéllning, bade pé kort och lang sikt. Under
2020 genomférde bolaget en nyemission och sakrade
finansieringen fér de narmaste aren. Arsredovisningen har
dédrmed upprattats med antagandet om att féretaget har
formaga att fortsatta driften under kommande 12
manaders period. Cinclus Pharma kommer fortsatt vara
beroende av finansiering fran aktiedgarna.
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NOT 4 Ovriga rérelseintakter

(KSEK) 2021 2020 2019

Valutakurseffekter = 0 1415

Total - 0 1415

NOT 5 Ovriga rérelsekostnader

(KSEK) 2021 2020 2019

Valutakurseffekter -17 - -

Total -17 - —

NOT 6 Arvode och kostnadsersattningar till revisorer

(KSEK) 2021 2020 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdraget 38 - -
Annan revisionsverksamhet = — -
Skatteradgivning - - _

Ovriga tjanster 9 - -

Total 47 - -

Ernst & Young AB

Revisionsuppdraget 282 122 -
Annan revisionsverksamhet 169 50 -
Skatteradgivning 692 - -
Ovriga tjanster 334 - -
Total 1477 172 -

BDO Goteborg AB

Revisionsuppdraget = 41 21
Annan revisionsverksamhet = - _
Skatteradgivning = - _
Ovriga tjanster - - -

Total = 41 21

Totalt 1524 213 21
Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och VDs férvaltning samt
revision utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av
sadana 6vriga arbetsuppgifter.

Med annan revisionsverksamhet avses de tjdnster enligt sérskild dverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.

NOT 7 Kostnader per kostnadsslag

(KSEK) 2021 2020 2019

Ovriga externa kostnader -70 228 -36 813 -20 276
Personalkostnader -13 956 -2463 -2520
Avskrivningar -83 -14 -22
Ovriga rorelsekostnader -17 — —
Total -84 285 -39 290 -22 819
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NOT 8 Leasingavtal

Nyttjanderattstillgdngar och avskrivningar

NOTER - KONCERNEN

Arets leasingavtal utgors endast av hyrda lokaler och garage. Hyresavtalen 4r mellan 4-12 manader och kan forlangas om inte
nagon av parterna sager upp hyresavtalet minst 3-9 manader innan. Bolaget bedomer med rimlig sékerhet att forlangning
kommer att ske och darmed ar utnyttjande raknat till tva ar efter ingdngen kontraktsperiod. Leasingavtalet ingicks 30
november 2021, varfor inga jamforeslesiffror finns for tidigare perioder.

Avskrivningar pa nyttjanderéattstillgangar ingar i resultatrakningen i delposten Forsknings och utvecklingskostnader med 34 KSEK
samt Administrations- och forséljningskostnader med 39 KSEK.

(KSEK)

Nyttjanderdttstillgangar

Ingdende balans 1 januari 2021
Tillkommande avtal

Omvardering av avtal

Omklassificeringar, nyttjanderattstillgangar fran
leasingavtal

2021-12-31

1753

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Avskrivningar
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Omvardering av avtal
Omklassificeringar

1753

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Leasingskulder och amorteringar

Leasingskulder
(KSEK)

Ingédende balans 1 januari 2021

2021-12-31

Tillkommande avtal 1524
Amorteringar -67
Utgdende balans 1457

Fordelning av leasingskulder

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Langfristig leasingskuld 609 - -
Kortfristig leasingskuld 848 - -
Utgdende balans 1457 0 -
Leasingavgifter
Loptidsanalys, framtida leasingavgifter, avtalsenliga
(KSEK) 2021 2020 2019
<12 man 915 - -
1-2 ar 855 - —
1770 0 -
Framtida avtalsenliga leasingavgifter enligt ovan ar odiskonterade och inkluderar variabla avgifter.
(KSEK) 2021 2020 2019
Rantekostnader hanforliga till leasingskulder -8 - -
Kostnader hanforliga till korttidsleasingavtal -353 -79 -
Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar som
inte ingar i leasingskulder -4 - -
Totala leasingkostnader redovisade i resultatrakningen -365 -79 -
Det totala kassaflodet géllande leasingavtal -322 -79 -

Cinclus Pharma Holding AB — Arsredovisning 2021

24



NOTER - KONCERNEN

NOT 9 Anstéllda och personalkostnader och ledande befattninghavares ersdttningar

Anstéllda och ledande befattningshavare

2020 2019

Varav Varav Varav
Antal anstéllda vid &rets utgéng Totalt man Totalt méan Totalt méan
Moderbolag
Sverige 7 4 3 2 - -
Totalt 7 4 3 2 - -
Dotterbolag
Schweiz = = - - 2 -
Totalt = = - - 2 -
Totalt antal anstallda i koncernen vid arets utgéng 7 4 3 2 2 -
Ledande befattningshavare vid drets utgéng
Styrelsen 6 4 5 4 5 4
VD och ledande befattningshavare 5] 4 3 2 2 2

Konsfordelning bland styrelse och ledande befattningshavare vid arets utgang

2021 2020 2019

Andel kvinnor i styrelsen 33% 20% 20%
Andel man i styrelsen 67% 80% 80%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 40% 20% 0%
Andel min bland évriga ledande befattningshavare 60% 80% 100%

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande befattningshavare samt 6vriga anstéllda

Léner och andra ersdttningar

(KSEK) 2020 2019

Moderbolag

Styrelse och ledande befattningshavare 8308 3499 428
Ovriga anstéllda 413 - -
Totalt 8720 3499 428
Dotterbolag

Styrelse och ledande befattningshavare o - - 1930
Ovriga anstéllda - - -
Totalt = - 1930
Totalt koncern 8720 3499 2358

Sociala kostnader och pensionskostnader

(KSEK) 2020 2019
Moderbolag

Pensionskostnader till styrelse och ledande

befattningshavare u 1788 838 -

Pensionskostnader till évriga anstéllda 8 - -
Sociala kostnader 2019 712 -
Totalt 3 816 1550 -

Dotterbolag

Pensionskostnader till styrelse och ledande

befattningshavare B - - 28
Pensionskostnader till 6vriga anstallda = - -
Sociala kostnader = - 379

Totalt = - 407

Totalt koncern 3816 1550 407

Y Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare.
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Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Rékenskapsar 2021 Arvode f6r

Grundldn, Pensions- Rorlig befattning i Ovrig
(KSEK) styrelsearvode [GHGET] erséttning bolaget ersattning
Styrelseordférande
Lennart Hansson 352 - - - - 352
Styrelseledaméter
Wenche Rolfsen 176 - - - - 176
Peter Unge - - - - - -
Torbjorn Koivisto 182 - - - 169 351
Anders Ohberg 170 - - - - 170
Helena Levander 145 - - - - 145
Ledande befattningshavare
vo! 2213 569 735 - - 3517
Ovriga ledande befattningshavare (4 st)* 4165 1219 - - - 5384
varav dotterféretag - - - - - -
Totalt 7 404 1788 735 - 169 10 096
Rékenskapsar 2020 Arvode for )

Grundlén, Pensions- Rorlig befattning i Ovrig
(KSEK) styrelsearvode kostnad ersattning bolaget ersattning
Styrelseordférande
Lennart Hansson 132 - - - 47 179
Styrelseledaméter
Wenche Rolfsen 114 - - - - 114
Peter Unge 0 - - - - -
Torbjorn Koivisto 82 - - - 58 140
Anders Ohberg 82 - - - - 82
Ledande befattningshavare
vo* 1347 249 - - - 1596
Ovriga ledande befattningshavare (2 st)* 1413 588 - 224 - 2225
varav dotterféretag - - - - - -
Totalt 3171 838 - 224 105 4337
Rékenskapsar 2019 Arvode for

Grundlén, Pensions- Rérlig befattning i Ovrig
(KSEK) styrelsearvode [GHGEL erséttning bolaget ersittning
Styrelseordférande
Wenche Rolfsen 64 - - - - 64

Styrelseledaméter

Lennart Hansson 32 - - - 144 176
Peter Unge - - - - - -
Torbjérn Koivisto 32 - - - 123 155
Anders Ohberg 32 - - - - 32
Ledande befattningshavare - -
vo! 965 - - - - 965
Ovriga ledande befattningshavare (1 st)* 965 - - - - 965
varav dotterforetag - - - = = =
Totalt 2091 0 0 0 267 2358

1) VD ochantal ledande befattningshavare avser utgangen av aret. Beloppen avser helt rakenskapsar.

Ersdttningar ledande befattningshavare

Erséttning till den verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén samt rorlig ersattning. Med andra ledande befattningshavare avses de 4 (2) person/er
som tillsammans med verkstéllande direktéren utgjorde koncernledningen. Ovriga ledande befattningshavare avser Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, Chief Scientific Officer och
Chief Operating Officer.

Pensioner
Samtliga pensionsataganden &r avgiftsbestdmda. Pensionsaldern for den verkstéllande direktéren ar 65 ar och pensionspremien &r 25% av grundlonen. Pensionsatagandena for 6vriga
svenska ledande befattningshavare dr mellan 15-20% av grundlénen.

Rérlig ersdttning

Med rérlig erséttning avses rorlig bonus baserad pd en fast andel av grundlénen. Utfallet baseras pa en intjaningsperiod om ett ar, och ar beroende av uppfyllelse av en kombination av i
forvag uppsatta personliga mal och foretagsmal. Det maximala utfallet for den verkstallande direktoren uppgar till 50% av fast arslon och for dvriga ledande befattningshavare uppgar
maximal rorlig ersattning till 30% av fast arslon enligt riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare.

Teckningsoptioner

Samtliga 6verlatelser av teckningsoptioner till medarbetare i koncernen har skett till marknadsvarde, beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell av en extern varderingsman. Total
kopeskilling for de teckningsoptioner som dverlatits per balansdagen uppgar till 2 522 580 SEK. En forutsattning for forvarvandet av teckningsoptioner inom ramen for
teckningsoptionsprogram 2021/2024 serie 1 och 2, var att medarbetare gentemot Cinclus Pharma Holding AB bl.a. har atagit sig att sélja tillbaka férvarvade teckningsoptioner om
medarbetarens anstalining eller uppdrag i koncernen upphér fére det att tre ar gatt fran forvarvstidpunkten. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner 2021/2024, serie 1 och 2,
som per balansdagen 6verlatits till medarbetare i koncernen kommer bolagets aktiekapital 6ka med cirka 11 010 SEK genom utgivande av 11 010 nya aktier i bolaget, motsvarande en
utspadning om cirka 4,2 procent baserat pa antalet aktier i bolaget pa balansdagen.

Avgdngsvederlag

Om uppsagningen av anstéllning sker av den verkstallande direktoren géller en uppsagningstid om 6 manader. Om uppséagningen av anstallning sker av bolaget galler en uppsagningstid om
12 manader. Verkstéllande direktéren har inte ratt till sarskilt avgangsvederlag men far [6n under uppsagningstiden. Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig
uppsagningstid om 6 manader under vilken 6n utgar. Till styrelseledaméterna utgar inget avgangsvederlag.
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NOT 10 Aktierelaterade ers&ttningar
Tabell dver teckningsoptioner 2021

Inga utestdende teckningsoptioner fanns vid ingéngen och utgéngen av Gr 2019 och Gr 2020.

Antal
forvarvade

Antal Antal
férvdrvade utnyttjade
tecknings-

Antal
tecknings-

tecknings-
e optioner vid

optioner vid
periodens
ingéng

Losen-
kurs (SEK)

Villkor *

Teckningsoptionsprogl

Befattning optioner

under
perioden

2021/2024 serie 1 VD 11 6 000,00
Ovriga ledande
2021/2024 serie 1 befattnings- - - - 0 1:1 6 000,00
havare
2021/2024 serie 1 Ovriga anstallda - - - 0 1:1 6 000,00
2021/2024 serie 1 Ovriga — 735 - 735 1:1 6 000,00
2021/2024 serie 1 Totalt - 8960 - 8960 11 6 000,00
2021/2024 serie 2 VD - 0 - 0 11 6 000,00
Ovriga ledande
2021/2024 serie 2 befattnings- - 1450 - 1450 11 6 000,00
havare
2021/2024 serie 2 Ovriga anstallda - 600 - 600 1:1 6 000,00
2021/2024 serie 2 Ovriga - 0 - 0 1:1 6 000,00
2021/2024 serie 2 Totalt - 2 050 - 2050 11 6 000,00
Totalt VD - 8225 - 8225
Ovriga ledande
Totalt befattnings- - 1450 - 1450
havare
Totalt Ovriga anstéllda - 600 - 600
Totalt Ovriga - 735 - 735
Totalt - 11 010 - 11 010
Utspadning per balansdagen 4,2%

* 1:1= 1 teckningsoption = 1 aktie vid konvertering.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024, series 1

Pa en extra bolagsstamma den 19 maj 2021 beslutades att inféra ett teckningsoptionsprogram, TO 2021/2024, serie 1 for VD och advisory board medlemmar. Totalt emitterades 10
167 teckningsoptioner varav 8 960 teckningsoptioner tecknades vilka berattigar till teckning av totalt 8 960 aktier. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i
Cinclus Pharma AB under perioden 1 april-30 juni 2024 till en teckningskurs om 6 000 kronor per aktie. For teckningsoptionerna galler fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga
omrékningsvillkor som bland annat innebar att teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption beréttigar till teckning av kan komma att omraknas i vissa fall, t.ex. for det
fall bolaget genomfér dndringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis emission av aktier eller andra vérdepapper, sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Per
balansdagen har 8 960 éverlatits till VD och medlemmar i Advisory Board, varmed resterande 1 207 teckningsoptioner har makuleras.

Ovriga villkor fér utrakning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Forvantad utdelning 0 SEK
Verkligt varde for optionen 228 SEK

Teckningsoptionsprogram 2021/2024, series 2

P& arsstamman den 24 juni 2021 i Cinclus Pharma Holding AB bemyndigades styrelsen att genomféra ett nytt teckningsoptionsprogram fér medarbetare (anstéllda och konsulter) i
Cinclus Pharma Holding AB. Bolaget emitterade under september 2021 darmed 2 050 teckningsoptioner beréattigande till teckning av totalt 2 050 aktier. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en ny aktie i Cinclus Pharma Holding AB under perioden 1 juli-30 september 2024 till en teckningskurs om 6 000 kronor per aktie. For teckningsoptionerna
galler fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga omrakningsvillkor som bland annat innebdr att teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption beréttigar till teckning av kan
komma att omraknas i vissa fall, t.ex. for det fall bolaget genomfér andringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis emission av aktier eller andra véardepapper,
sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Per balansdagen har 2 050 teckningsoptioner overlatits till medarbetare i koncernen.

Ovriga villkor for utrakning av optionspremien redovisas enligt nedan:

Riskfri ranta 0%
Volatilitet 40%
Loptid, ar 3,0
Férvantad utdelning 0 SEK
Verkligt varde for optionen 234 SEK

| bada programmen har det inte tagits med i berékning nagon effekt rérande forvantad tidig inlésen.

Volatiliteten har i bada serierna ovan faststéllts genom att jdmféra med noterade bolag i samma branch som Cinclus Pharma verkar.
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NOT 11 Finansiella intékter

(KSEK) 2021 2020 2019

Ranteintakter - - 63

Kursdifferenser 8 029 - -
8 029 - 63

Samtliga finansiella intdkter &r hanforliga till finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde.

NOT 12 Finansiella kostnader

(KSEK) 2021 2020 2019

Rantekostnader for leasingskulder -9 - -

Ovriga rantekostnader -2 - -

Kursdifferenser - -3 652 -991

-10 -3 652 -991
Samtliga finansiella kostnader ar hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.
NOT 13 Skatt pa arets resultat

(KSEK) 2021 2020 2019

Aktuell skatt - - -

Justering avseende tidigare ar - - -

Redovisad skatt - - -
2021 2020 2019

Avstiamning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt -76 266 -42 941 -22 331

Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6%

(21,4%, 21,4%) 15711 9189 4779

Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader -2 -36 -

- Avdragsgilla kostnader ej forda dver resultatet

(emissionskostnader) 26 3539 -

- Sjalvtaxering av I/C rantor fran tidigare ar inkl. 2021 -672 - -

- Utl. Skatteregler -5190 -3265 -1721

- Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt -9 873 -9428 -3 058

Redovisad skatt 0 0 0

Effektiv skattesats 0% 0% 0%

Koncernen har skattemassiga avdrag for emissionskostnader om totalt 128 KSEK (16 540 KSEK, O KSEK) som redovisas direkt i

eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen

uppgaende till 25 991 KSEK (15 241 KSEK, 5 916 KSEK) i Sverige samt underskottsavdrag i Schweiz uppgaende till 9 690 KCHF (6
082 KCHF, 3 184 KCHF). Underskotten i Svergie har har ingen tidsbegransning medan underskotten i Schweiz forfaller efter 7 ar
om de inte nyttjats. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det i dagslaget foreliiger en osdkerhet
kring koncernen kommer att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster. Av samma anledning redovisas

ingen uppskjuten skatt pa temporara skillnader.
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NOT 14 Inventarier och avskrivningar

NOTER - KONCERNEN

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Ackumulerade anskaffningsvérden:

- Vid arets borjan 56 56 - -

- Nyanskaffningar 131 - 56 —

Vid arets slut 187 56 56 -

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

- Vid drets borjan -37 -22 - -

- Arets avskrivning -10 -14 -22 -

- Arets omrakningsdifferenser 1 -1 - =

Vid arets slut -46 -37 -22 -

Redovisat varde vid arets slut 141 19 34 -

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar ingar i resultatrékningen i sin helhet i administrationskostnaderna.

Avskrivningar per land i redovisat resultat

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Sverige =) — — —

Schweiz -8 -14 -22 -

Totalt -10 -14 -22 -

NOT 15 Finansiella anlaggingstillgangar

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Ackumulerade anskaffningsvérden:

- Ingaende anskaffningsvarde 66 1 - -

Arets forandring = 65 1 -

Omeklassificering -65 - - -

Utgéende redovisat varde 1 66 1 -

Finansiella anlaggningstillgangar utgors av lamnad deposition for kontorslokal vilken omklassificerades till kortfristig per balansdagen.

NOT 16 Finansiella tillgdngar och skulder

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet

anskaffningsvarde

Finansiella anlaggningstillgangar 1 66 1 -

Likvida medel 138 202 208 501 13 452 6876

Utgdende redovisat virde 138 203 208 567 13 453 6 876

Finansiella skulder varderat till upplupet

anskaffningsvarde 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Leverantorsskulder 9185 5417 1369 328

Ovriga kortfristiga skulder 1921 432 60 79

Upplupna kostnader 7513 637 2121 228
18 620 6 486 3550 635

For koncernens finansiella tillgangar och skulder bedéms deras redovisade varde vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet da de avser

kortfristiga fordringar och skulder varmed diskonteringseffekten &r ovasentlig. For leasingskulder, se not 8.
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NOT 17 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, ranterisk och annan prisrisk) och
likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens CFO och CEO. Den Overgripande
malsattningen for finansiella risker ar att tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering samt sékerstalla att alla
betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen upprattar skriftliga principer saval for den évergripande riskhanteringen som for specifika omraden sasom kreditrisker, valutarisker,
ranterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt anvandning av derivatinstrument och placering av overlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom férorsaka koncernen en
finansiell forlust. Koncernens exponering for kreditrisk ar begransad till kreditrisken i banktillgodohavanden i banker med kreditrating A.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar koncernen utgors av valutarisk. | dagslaget har koncernen inte nagra lan eller innehav som
exponerar koncernen for ranterisk eller annan prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandring i utlandska
valutakurser. Den framsta exponeringen harror fran koncernens inkop i utlandska valutor. Denna exponering bendmns transaktionsexponering.
Valutarisker aterfinns ocksa i omrakningen av utldndska verksamheters tillgangar och skulder till moderbolagets funktionella valuta sa kallad
omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfléden i utlandsk valuta ar vasentlig i koncernen. Koncernen har endast
transaktionsexponering géllande betalningsfléden ut ur koncernen, dérav redovisas ingen exponering for rérelseintékter. Se vidare tabellen nedan
for exponering i respektive valuta.

Rorelse-
Valutaexponering 2021 (%) kostnader
EUR 27%
CHF 18%
GBP 19%
usb 1%
Ovriga valutor 0%

Rorelse-
Valutaexponering 2020 (%) kostnader
EUR 17%
CHF 2%
GBP 10%
usD 1%
Ovriga valutor 1%

Rérelse-
Valutaexponering 2019 (%) kostnader
EUR 9%
CHF 13%
GBP 14%
usD 0%
Ovriga valutor 0%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR, CHF och GBP. En 10% starkare EUR gentemot SEK
skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -2 285 TSEK (-899 TSEK, -210 TSEK). En 10% starkare GPB
gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -1 587 TSEK (-519 TSEK, -319 TSEK). En 10% starkare
USD gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -111 TSEK (-32 TSEK, -0 TSEK).

Omrikningsexponering
Omrékning av nettotillgdngar i utlandska dotterbolag

Koncernen har en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utlandska dotterbolags resultat och nettotillgdngar till SEK. |
nettotillgangar ingar langfristiga konceninterna lan. Omrakningsexponeringen ar gentemot CHF, dar exponeringen pa balansdagen uppgar till 8 331
TSEK (1 990 TSEK, 474 TSEK). 10% starkare SEK gentemot CHF skulle ha en positiv paverkan pa eget kapital med cirka 833 TSEK (1 842 TSEK, 453
TSEK).

Omrékning av finansiella instrument i utldndsk valuta i koncernen (Leverantdrsskulder och banktillgodohavanden)

Koncernen har dven en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utlandska leverantérsskulder och bank tillgodohavande i utlandsk
valuta till SEK. Denna exponeringen uppgar per balansdagen till 9 799 KSEK (62 370 KSEK, 910 KSEK). En 10% appreciering gentemot SEK skulle ha
en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -979 TSEK (-6 237 TSEK, -91 TSEK). En 10% depreciering gentemot SEK
skulle ha en positiv paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka 979 TSEK (6 237 TSEK, 91 TSEK).
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Refinansieringsrisk

NOTER - KONCERNEN

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgdngliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas alternativt till
forhojd kostnad. Koncernen finansieras idag med eget kapital och ar dérmed inte utsatt for risker relaterade till extern lanefinansiering. De framsta
riskerna avser darfor risken att inte erhalla ytterligare tillskott och investeringar fran agare. Efter rakenskapsarets utgang pagar en projekt i syfte att ta
in ytterligare finansiering, se vidare beskrivet i Forvaltningsberattelsen, Forvanta framtida utveckling, stycke Finansiering.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder. Styrelsen hanterar
likviditetsrisker genom att kontinuerligt folja upp kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sakerstalla betalningsférmagan. Med tanke pa att

bolaget fér narvarande inte har en egen intjaningsformaga bedriver styrelsen ett langsiktigt arbete med dgare och oberoende investerare for att
sakerstalla att likviditet finns tillgangligt for Bolaget néar behov uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan. Belopp i
utlandsk valuta har omréaknats till SEK med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period néar aterbetalning tidigast kan kravas.
Diskonterade leasingskulder har saledes inte inkluderats nedan utan framgar av not 8.

2021-12-31

Loptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man

Leverantorsskulder 9185 - _
Leasingskulder 609 848 _
Ovriga kortfristiga skulder 464 _ _
Upplupna kostnader 7513 - _
Totalt 17 772 848 -
Loptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man

Leverantorsskulder 5417 - _
Ovriga kortfristiga skulder 432 - _
Upplupna kostnader 637 — _
Totalt 6 486 - -
Loptidsanalys <6 man 6-12 méan >12 mén

Leverantorsskulder 1369 — _
Ovriga kortfristiga skulder 60 - _
Upplupna kostnader 2121 — _
Totalt 3 550 - -
Loptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man

Leverantorsskulder 328 - -
Ovriga kortfristiga skulder 79 - -
Upplupna kostnader 228 — _
Totalt 635 — -

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan

generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och halla kostnaderna for kapitalet nere. Bolagets
avkastningsformaga ar avhangigt kvaliteten och vardet av genererade forskningsresultat, vilket utvéarderas |6pande av

bolagsledning och styrelse.

NOT 18 Ovriga kortfristiga fordringar
(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
Momsfordran 605 55 - -
Skattfordran 237 111 - -
Ovriga fordringar 539 4 11
Total 1381 170 5 11

NOT 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
Forutbetalda hyreskostnader 240 62 - -
Forutbetalda forsakringspremier 90 - - -
Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling 5384 3602 2358 -
Ovriga férutbetalda kostnader 60 52 93 49
Total 5774 3716 2451 49
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NOT 20 Likvida medel

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Banktillgodohavanden 138 202 208 501 13 452 6876
Total 138 202 208 501 13 452 6 876

Likvida medel avser banktillgodohavanden och &r i huvudsak i SEK.

Kassafléde ej likvidpdverkande poster:

(KSEK) 2021 2020 2019

Avskrivningar, rakenskapsenliga 10 14 22
Avskrivningar enligt IFRS 16 73 - -
Total 83 14 22
Avstdmning av skulder fran finansieringsverksamheten Ej kassaflédes-
Kassaflode paverkande poster
Tillkomande
Leasingskulder — -67 1524 1457
- -67 1524 1457

Det har inte forekommit skulder i finansieringsverksamhet under 2020 och 2019.

NOT 21 Koncernféretag
Cinclus Pharma Holding AB, verksamhetsland Sverige, & moderbolag i koncernen och nedan féljer 6vriga koncernforetag.

Andel
Bolag /Huvudsaklig aktivitet Registrerings - och verksamhetsland 2021 2020 2019
Cinclus Pharma AG, Utveckling av lakemedel Schweiz 100% 100% 100%

NOT 22 Eget kapital

Ovrigt tillskjutet

Antal aktier (st) Aktiekapital kapital
Per den 1 januari 2019 123 825 124 9441
Nyemission beslutad mar 2019 31883 32 28 663
Utbyte konvertibler maj 2019 13 049 13 254
Per den 31 december 2019 168 757 169 38358
Nyemission beslutad feb 2020 94 446 94 233 365
Per den 31 december 2020 263 203 263 271723
Nyemission beslutad jun 2021 875 1 2 496
Erhalina Optionspremier - - 2523
Per den 31 december 2021 264 078 264 276 741
Aktiekapital

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier &r reserverade for éverlatelse. Samtliga aktier &r stamaktier, ger lika ratt till
kapital och medfér en rost. Kvotvardet uppgar till 1 kr. Inga aktier innehas av bolaget sjélv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets dgare, éverkurs vid aktieteckning samt annan finansiering som
redovisas som eget kapital.

Konvertibelt lan

Utbyte av konvertibler i maj 2019 avsdg ett utstdllt konvertibelt IGn i juni 2018. Konverteringskurs var 720 kr och drlig
réintesats var 12%

Teckningsoptioner
Erhdlina optionsprmier avser teckningsoptioner till ledande befattningshavare och annan personal, se vidare not 10.

Omrdkningsreserv
Omrékningsreserven bestar av valutakursdifferenser fran omrékning av utlandsverksamheter som har en annan valuta &n
koncernens rapporteringsvaluta (SEK).

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Omrékningsreserv

Ingdende redovisat varde 2818 -258 - -
Arets forandring -7 638 3076 -258 -
Overfért till drets resultat - - - -
Utgaende redovisat virde -4 820 2 818 -258 -
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Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Upplupna I6ner och styrelsearvoden 1047 298 - -
Ovriga personalrelaterade kostnader 199 129 - -
Upplupna kostnader for forskning och utveckling - - 2 040 134
Ovriga upplupna kostnader 6 268 209 81 94
Total 7513 637 2121 228

Transaktioner med narstaende

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se not 10 Anstallda och personalkostnader. Det hogsta moderforetaget i koncernen ar
Cinclus Pharma Holding AB. Narstaende parter dr samtliga dotterféretag inom koncernen samt ledande befattningshavare i koncernen och deras
narstaende. Inga transaktioner med narstaende har skett under perioderna som arsredovisningen omfattar forutom ersattning till ledande
befattningshavare. Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av not 10 och 11.

Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser

Stallda sakerheter

| koncernen uppgar stallda sakerheter till 0 KSEK (65 KSEK, 0 KSEK), vilket utgors av sparrade bankmedel och depositioner. | koncernen finns det inga
Ovriga ataganden.

Réttstvist med Jiangsu Sinorda Biomedicine Co., Ltd.

Cinclus Pharma AG (Cinclus), heldgda dotterbolaget till Cinclus Pharma Holding AB, har den 7 december 2020 havt ett licensavtal (dvs. sagt upp
licensavtalet med omedelbar verkan enligt en sarskild bestammelse i licensavtalet) med Jiangsu Sinorda Biomedicine Co., Ltd. ("Sinorda”). Sinorda har
varit Cinclus samarbetspartner och hade en exklusiv licens for substanserna X-842 och X-343 (linaprazan glurate) i tolv lander i Asien. Grunden for
hévningen &r att Sinorda pa ett vasentligt satt brutit mot skyldigheterna enligt licensavtalet. Cinclus har forbehallit sig ratten att kréva ersattning for
den skada m.m. som uppkommit till f6ljd av Sinordas kontraktsbrott.

Sinorda har bestritt Cinclus havning och har fér egen del den 15 mars 2021 hévt licensavtalet pa grund av Cinclus pastatt vasentliga kontraktsbrott.
Sinorda har dartill pakallat en option som féljer av licensavtalet, enligt vilka de licenser som upplatits till Sinorda enligt licensavtalet ska fortsatta gélla
mot att Sinorda erlagger avtalad royalty till Cinclus. Sinorda har forbehallit sig ratten att krava ersattning for den skada m.m. som kan ha uppkommit till
foljd av Cinclus pastadda kontraktsbrott. Cinclus har bestritt att licenserna fortfarande géller och har begéart att Sinorda omedelbart upphér med allt
utvecklingsarbete rérande de licensierade substanserna.

Den 3 augusti 2021 pakallade Cinclus ett skiljeforfarande mot Sinorda, med yrkande om att skiljenamnden ska faststalla att Cinclus ratteligen havt
licensavtalet i december 2020 och att licenserna saledes upphdrt samt att Sinorda ska ersatta Cinclus for nedlagda rattegangskostnader i malet.
Sinorda har a andra sidan framstallt ett yrkande om att skiljendmnden ska faststdlla att Sinorda ratteligen havt licensavtalet i mars 2021 och att
licenserna saledes ska fortsatta galla samt att Cinclus ska ersatta Sinorda for nedlagda rattegangskostnader i malet. Skiljeforfarandet, som &r forlagt till
Stockholms handelskammares skiljedomsinstitut i Sverige, ar pagaende och berdknas vara avslutat genom att dom meddelas i december 2022.

Cinclus Pharma AG har inte gjort nagon avsattning for rattstvisten i sin balansrakning dd man bedémmer sannolikheten att motparten gar vinnande ur
tvisten lag.

Handelser efter balansdagens utgéng

Cinclus Pharma meddelade att Kajsa Larsson utsetts till ny medicinsk chef i bolaget, med tilltrade under forsta kvartalet 2022. Kajsa Larsson

Bolaget har efter periodens slut bestamt att flytta patent koncerninternt fran dotterbolaget till moderbolaget. Flytten skedde per januari 2022 och
kommer att medféra en skattekostnad och motsvarande skuld i dotterbolaget under ar 2022. Skatteskulden som beraknas uppga till motsvarande ca
20 MSEK skall betalas av under tre ar med forsta betalning i december 2023.

Bolaget har beslutat att ta in ytterligare finansiering om ca 200 MSEK genom en riktad nyemisison som beraknas vara fardigstélld under maj 2022.
Anledningen &r att kunna fullfélja beslutat strategi samt for att snabba pa utvecklingsarbetet och kunna ga fran ett sekventiellt utvecklingsarbete till
parallella arbetsprocesser. Pa en extra bolagsstamma den 19 april 2022 bemyndigandes styrelsen att emittera 25 procent till gamla och nya agare.
Per datum som denna arsredovisning signeras har 18 305 aktier emitterats till en likvid om 70 MSEK.

Cinclus Pharma bedriver en klinisk fas Il studie i Osteuropa och USA. Bland landerna i Osteuropa dér bolaget bedriver studien &terfinns Ukraina. Bolaget
har varit aktiv pa flera kliniker i Ukraina och har rekryterat patienter fran dessa kliniker. | och med situationen och osdkerheten i Ukraina kan bolaget
inte bedéma huruvida fler patienter kommer att rekryteras fran kliniker i Ukraina. Bolaget har vidtagit atgarder genom att 6ppna fler kliniker i andra
lander for att uppratthalla patientrekryteringen.

Nyckeltalsdefinitioner och avstdmning av alternativa nyckeltal

Soliditet %

Soliditeten vid utgangen av respektive period berdknas genom att dividera totalt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare med totala
tillgangar. Soliditeten mater andelen av de totala tillgangarna som finansieras av aktiedgare.

Roérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA):
Resultat fore avskrivningar, finansiella poster och skatt

Roérelseresultat (EBIT):
Resultat fore finansiella poster och skatt

Cinclus Pharma Holding AB — Arsredovisning 2021 33



FINANSIELL INFORMATION-

MODERBOLAGET

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

(KSEK)

Not

Nettoomsattning
Bruttoresultat

Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande intdkter
Rantekostnader och liknande kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat*

*Arets resultat &r samma som totalt resultat.
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2021 2020 2019
10410 5 760 -
10 410 5760 -
-11522 -1814 525
-10 163 -4 855 -
- - 0

=117 — —

-11 292 -909 -525
6764 - 63

0 -1142 -
6763 -1142 63
-4 529 2052 -461
-4 529 -2 052 -461
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Moderbolagets balansrdkning

(KSEK)

FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Not

TILLGANGAR
Materiella anlidggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgdngar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(KSEK)

10

11
12

13
14
15

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Cinclus Pharma Holding AB — Arsredovisning 2021

22

17

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
129 - - -

86 518 86 518 86518 86518
142 051 84 447 29 489 8019
- 65 - 0

228 698 171 029 116 007 94 537
4508 5825 - -
835 167 - -

390 86 - -

126 510 179078 7575 857
132 244 185 156 7 575 857
360 941 356 185 123 582 95 394
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
264 263 169 124

276 048 271029 38126 9441
83 658 85 709 85 709 85992
-4 529 -2 051 -461 -232
355 441 354 950 123 543 95 325
1100 217 13 49
1921 427 - -
2479 591 27 20
5501 1235 39 69
5501 1235 39 69
360 941 356 185 123 582 95 394
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Moderbolagets rapport déver férandringar i eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

(KSEK)

Ingdende eget kapital 1 januari 2019

Omklassificering konvertibel

Justerad ingdende balans 1 januari 2019

Arets resultat

Resultatdisposition féregaende ars res. enl. arsstamma

Arets totalresultat

Férandringar i redovisade varden som redovisas

direkt mot eget kapital
Nyemission
Emissionskostnader
Konvertering av konvertibellan
Aterbetalning av konvertibellan

Utgdende eget kapital 31 december 2019

(KSEK)

Ingdende eget kapital 1 januari 2020

Justeringar vid 6vergang till RFR2 (inga)
Resultatdisposition enligt stdmma

Justerad ingaende balans 1 januari 2019

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Forandringar i redovisade virden som redovisas

direkt mot eget kapital
Nyemission
Emissionskostnader

Utgdende eget kapital 31 december 2020

(KSEK)

Ingaende eget kapital 1 januari 2021

Justeringar vid dvergang till RFR2 (inga)
Resultatdisposition enligt stamma

Justerad ingéende balans 1 januari 2019

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Férandringar i redovisade varden som redovisas

direkt mot eget kapital

Nyemission

Emissionskostnader

Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner

Utgdende eget kapital 31 december 2021

Bundet eget

Fritt eget kapital Totalt
kapital E B
Balanserat Summa eget
Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
124 313 95120 -232 95 325
9128 -9128
124 9 441 85 992 -232 95 325
- - - 461 461
- -232 - 232 -
0 -232 0 -230 -461
32 28 663 - - 28 695
13 269 -283 - 0
- -15 - - -15
45 28 917 -283 0 28 679
169 38 126 85 709 -461 123 543
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Bundet eget Fritt eget kapital Totalt
kapital
Balanserat Summa eget
Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
169 38126 85709 -461 123543
— -461 - 461 -
169 37 665 85 709 - 123 543
- - - -2051 -2051
- - - -2 051 -2 051
94 249 904 - - 249999
- -16 540 - - -16 540
94 233 364 - - 233 459
263 271 029 85 709 -2 051 354 950
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Bundet eget Fritt eget kapital Totalt
kapital
Balanserat Summa eget
Aktiekapital Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
263 271029 85709 -2051 354 950
= = -2051 2051 =
263 271 029 83 658 = 354 950
- - = -4 529 -4 529
- - - -4.529 -4 529
1 2624 = = 2625
- -128 - - -128
- 2523 - - 2523
1 5019 = = 5020
264 276 048 83 658 -4 529 355 441
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FINANSIELL INFORMATION - MODERBOLAGET

Moderbolagets kassaflodesanalys

(KSEK)

Not

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) Minskning (-) av leverantérsskulder
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Lan till dotterbolag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner
Aterbetalning av konvertibelt 1an

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens bdrjan
Omrakningsdifferens i likvida medel

Kassa och bank vid periodens slut
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2021 2020 2019
-11292 -909 -525
2 — -

-11 291 -909 -525
-177 - -
-11 468 -909 -525
479 -6 078 -

883 204 -36
3383 991 7

-6 723 -5 791 -555
-131 - -

= -65 -

-50 348 -55 000 -21 407
-50 479 -55 065 -21 407
2625 249999 28 695
-128 -16 540 -
2523 - -

- - -15

5019 233 459 28 679
-52 183 172 603 6718
179 078 7 575 857
-386 -1 100 -
126 510 179 078 7 575
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NOTER - MODERBOLAGET

NOTER — MODERBOLAGET

NOT 1 Moderbolagets redovisningsprinciper
Arsredovisningen fér moderféretaget ar upprattad i
enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Tillimpningen
av RFR 2 innebér att moderforetaget tillampar
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt
detta ar mgjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen (ARL), Tryggandelagen och
med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Detta ar Cinclus Pharma Holding AB:s
(moderbolagets) forsta arsredovisning som
upprattas i enlighet med RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. | och
med att Cinclus Pharma Holding AB publicerar en
konsoliderad arsredovisning for forsta gangen och
vald redovisningsprincip for denna ar IFRS byter
moderbolaget redovisningsprincip fran att tillampa
K2 till RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Forklaringar till effekter av 6vergangen fran tidigare
tillampade redovisningsprinciper i moderbolaget till
RFR 2 redogérs for i not 20.

Arsredovisningen har upprattats enligt
anskaffningsvardemetoden. Moderbolaget tillampar
andra redovisningsprinciper an koncernens
redovisningsprinciper i de fall som anges nedan:

Uppstillningsformer

Resultat- och balansrakning foljer
arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport
over forandring av eget kapital féljer koncernens
uppstallningsform men ska innehalla de kolumner
som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i
benamningar, jamfért med koncernredovisningen,
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framst avseende finansiella intakter och kostnader
och eget kapital.

IFRS9

IFRS 9 tillampas ej i moderbolaget. Moderbolaget
tillampar istallet de punkterna som anges i RFR 2
(IFRS 9 Finansiella instrument, p. 3-10).

Finansiella instrument varderas med utgangspunkt
till anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder
kommer finansiella tillgangar som &r anskaffade
med avsikt att innehas kortsiktigt att redovisas i
enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av
anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Derivatinstrument med negativt verkligt varde
redovisas till detta varde.

Vid berakning av nettoforsaljningsvardet pa
fordringar som redovisas som omsattningstillgdngar
ska principerna for nedskrivningsproévning och
forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas. For en
fordran som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde pd koncernnivad innebar detta att
den forlustriskreserv som redovisas i koncernen i
enlighet med IFRS 9 dven ska tas upp i
moderforetaget.

IFRST16

Moderbolaget har valt att inte tillampa IFRS 16
Leasingavtal, utan har i stéllet valt att tillampa RFR 2
IFRS 16 Leasingavtal p. 2-12. Detta val innebar att
ingen nyttjanderattstillgang och leasingskuld
redovisas i balansrakningen utan leasingavgifterna
redovisas som en kostnad linjart dver
leasingperioden.
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NOT 2 Nettoomséttning
Intakter per geografi

| tabellen nedan redovisas intakter fordelade per land, baserat pa var motparten &r lokaliserad.

NOTER - MODERBOLAGET

(KSEK) 2021 2020 2019
Schweiz 10410 5760 -
Total 10 410 5760 -
NOT 3 Ink6p och forsédljning inom koncernen
(KSEK) 2020 2019
Rorelseintakter rérande tjanster som avser
koncernféretag 10 410 5760 _
Total 10 410 5760 -
NOT 4 Arvode och kostnadsersattningar till revisorer
(KSEK) 2021 2020 2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdraget 38 - -
Annan revisionsverksamhet - - -
Skatteradgivning = - -
Ovriga tjanster 9 - -
Total 47 - -
Ernst & Young AB
Revisionsuppdraget 282 122 -
Annan revisionsverksamhet 169 50 -
Skatteradgivning 692 - -
Ovriga tjanster 334 - -
Total 1477 172 -
BDO Goteborg AB
Revisionsuppdraget = 41 21
Annan revisionsverksamhet = - -
Skatteradgivning - - -
Ovriga tjanster = - -
Total - 41 21
Totalt 1524 213 21

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt av styrelsens och VDs férvaltning samt revision
utford i enlighet med 6verenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga

arbetsuppgifter.

Med annan revisionsverksamhet avses de tjdnster enligt sarskild 6verenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjanster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.

NOT 5 Leasingavtal

(KSEK)

Avtalade framtida minimileasingavgifter avseende icke
uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:

Inom 1ar
Total

NOT 6 Anstdllda och personalkostnader

For loner och ersattningar till anstdllda och ledande befattningshavare samt information om antal anstéllda, se not 9 for koncernen.
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2021 2020 2019
915 0 -
915 0 -
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Ranteintdkter och liknande resultatposter

NOTER - MODERBOLAGET

(KSEK) 2021 2020 2019
Kursdifferenser 6 764 - 63
Total 6 764 - 63
Rantekostnader och liknande resultatposter

(KSEK) 2021 2020 2020
Réntekostnader 0 - -
Kursdifferenser = -1142 =
Total 0 -1142 -
Skatt

(KSEK) 2021 2020 2019
Resultat fore skatt -4 529 -2 052 -461
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget

20,6% (21,4%, 21,4%) 933 439 99
Skatteeffekt av:

- Ej avdragsgilla kostnader -2 -36 -
- Avdragsgilla kostnader ej forda 6ver resultatet

(emissionskostnader) 26 3539 -
- Sjélvtaxering av I/C rantor fran tidigare ar inkl. 2021 -672 - -
- Utl. Skatteregler = - -
- Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt -285 -3942 -99
Redovisad effektiv skatt 0 - -
Effektiv skattesats 0% 0% 0%

Det finns outnyttjade skattemdssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende
till 5 303 KSEK (4 090 KSEK, 148 KSEK) och de har ingen tidsbegransning.

Uppskjuten skattefordran redovisas ej dd bedémningen ar att kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt enligt IAS 12 inte &r uppfyllda.

Materiella anldggningstillgangar

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
Ackumulerade anskaffningsvérden:
- Vid arets borjan - - — _
- Nyanskaffningar 131 - - -
Vid arets slut 131 - - —
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
- Vid drets boérjan = - - -
- Arets avskrivning 2 - - -
Vid arets slut -2 - - -
Redovisat vérde vid arets slut 129 - - -
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar ingar i resultatrdkningen i sin helhet i administrationskostnaderna.
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Aktier och andelar i koncernforetag

NOTER - MODERBOLAGET

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Ackumulerade anskaffningsvérden:

- Ingaende anskaffningsvarde 86 518 86 518 86 518 86 518

Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 86 518 86 518 86518 86518

Utgdende redovisat virde 86518 86518 86 518 86 518

Bolag: Cinclus Pharma AG
Organisationsnummer: CHE.203.595.588
Sate: Basel
Land: Schweiz
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Kapitalandel direktdgd av moderbolaget 100% 100% 100% 100%

Réstrattsandel 100% 100% 100% 100%

Antal aktier 123 385 123385 123385 123 385

Bokfort varde 86518 86518 86518 86518
NOT 12 Fordringar hos koncernforetag

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Ackumulerade anskaffningsvérden:

- Vid arets borjan 84 447 29 489 8019 -

- Tillkommande fordringar 50 840 54 915 21407 8005

- Arets omrikningsdifferenser 6 764 43 63 14

Vid arets slut 142 051 84 447 29 489 8019

Redovisat virde vid arets slut 142 051 84 447 29 489 8019
NOT 13 Ovriga kortfristiga fordringar

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Momsfordran 511 55 - -

Skattfordran 238 111 - -

Ovriga fordringar 85 - - -

Total 835 167 - -
NOT 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Forutbetalda hyreskostnader 240 62 - -

Forutbetalda forsakringspremier 90 24 - -

Ovriga foérutbetalda kostnader 60 - = =

Total 390 86 - -
NOT 15 Kassa och bank

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Banktillgodohavanden 126 510 179 078 7575 857

Total 126 510 179 078 7 575 857
NOT 16 Eget kapital

Se koncernens not 22 for information om moderforetagets aktiekapital.
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NOTER - MODERBOLAGET

NOT 17 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

(KSEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

Upplupna I6ner och styrelsearvoden 1047 298 - -
Ovriga personalrelaterade kostnader 199 83 - -
Owriga upplupna kostnader 1233 209 27 20
Total 2479 591 27 20

NOT 18 stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

For upplysning om stallda sakerheter och eventualforpliktelser i moderbolaget hanvisas till koncernens not 25 Stallda sakerheter,
eventualforpliktelser och évriga dtaganden.

NOT 19 Transaktioner med nérstaende

Cinclus Pharma Holding AB &r det hdgsta moderforetaget i koncernen. Narstaende parter &r samtliga dotterféretag inom koncernen samt
ledande befattningshavare i koncernen och deras narstaende. Transaktioner sker pa marknadsméssiga villkor. Inga 6vriga transaktioner
med narstdende har skett.

Transaktioner med Cinclus Pharma AG

(KSEK) 2021 2020 2019

Forsaljning av varor och tjanster 10 410 5760 -
Kortfristig fordran pa balansdagen 4508 5825 -
Langfristiga fordran pa balansdagen 142 051 84 447 29489

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 9 Anstallda och personalkostnader.

NOT 20 Overgéng till RFR2

Arsredovisningen for 2021 ar bolagets forsta arsredovisning som upprattas i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De
redovisningsprinciper som aterfinns i not X har tillampats nar redovisningen fér bolaget har upprattats per den 31 december 2021 och fér
den jamférande information som presenteras per den 31 december 2020, 31 december 2019 samt vid upprattande av rapporten 6ver
periodens ingdende finansiella stdllning (ingdngsbalansrakningen) per den 1 januari 2019. En forklaring till hur 6vergangen fran tidigare
tillampade redovisningsprinciper till RFR 2 har paverkat bolaget redogérs for nedan.

Val som gjorts vid évergdngen till redovisning enligt RFR 2

Overgangen till RFR 2 redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta gdngen IFRS tillampas. Huvudregeln &r att samtliga tillampliga IFRS- och 1AS-
standarder, som tratti kraft och godkants av EU per den 31 december 2021 med de undantag som beskrivs i RFR 2 Redovisning for juridiska
personer, ska tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestimmelser som ger foretagen en viss valmgjlighet.

Bolaget har valt att i enlighet med RFR 2 tillampa foljande tillampbara undantag:

e intetilldmpa IFRS 9 utan virdera finansiella instrument i enlighet med ARL.
e inte tillampa IFRS 16 utan fortsattningsvis redovisa leasingkontrakt som operationell leasing.

Bolaget ska vid en férstagangstillampning av RFR 2 presentera en avstimning mellan eget kapital och summa totalresultat som redovisats
enligt de tidigare tillampade redovisningsprinciperna, och eget kapital och summa totalresultat enligt RFR 2.

| nedanstaende sammanstéllning visas effekterna av ovanstaende tillampningar pa moderbolaget resultatrakning for 2019 och 2020 samt
balansrikning per 31 december 2019 och 31 december 2020. Overgdngen frén tidigare redovisningsprinciper har ocksa inneburit en
annorlunda struktur och att bolaget har 6vergatt till att presentera kostnader i resultatrdkningen utifran funktion istallet for utifran
kostnadsslag, jamfort mot tidigare. Overgdngen till RFR 2 har inte haft ndgon effekt p& moderbolagets kassafléde.
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Moderbolagets rapport 6ver finansiell Enligt tidigare RFR2
stéllning per 1 januari 2019 principer justeringar Enligt RFR 2
Tillgdngar
Andelar i koncerforetag 86518 - 86518
Fordringar hos koncernféretag 8019 - 8019
Summa anlaggningstillgangar 94 537 - 94 537
Ovriga omséttningstillgangar - - =
Kassa och bank 857 - 857
Summa omséttningstillgangar 857 - 857
SUMMA TILLGANGAR 95394 - 95394
Eget kapital 86723 8602 95325
Langfristiga skulder ) 8602 -8602 -
Kortfristiga skulder 69 - 69
Summa skulder 69 - 69
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95394 - 95394
Enligt tidigare
principer
(kostnadsslags- RFR2 Funktions-
Moderbolaget resultatrdkning 2019 indelning) justeringar indelning Enligt RFR 2
Nettoomsattning - - - =
Bruttoresultat - - - =
Forsknings- och utvecklingskostnader - - - =
Administrationskostnader - - -525 -525
Ovriga externa kostnader -328 - 328 =
Personalkostnader -197 - 197 =
Avskrivningar - - - =
Ovriga rérelseintakter 0 - 0 0
Rérelseresultat -525 - 0 -525
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - =
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - - - -
Réntekostnader och liknande resultatposter - - - =
Ranteintikter och rintekostnader ! -746 809 - 63
Resultat efter finansiella poster -1271 809 - -461
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat -1271 809 - -461

1) Konvertibelldnet som utfardades under 2018, innehéallervillkor vilket medfor att tidigare redovisat lan, ska i stillet klassificeras som eget
kapital i enlighet med IAS 32. Rantan pa konvertibelldnet ska darmed redovisas som del avkonvertibelldnet inom eget kapital och inte som

en finansiell kostnad.

Moderbolagets rapport 6ver finansiell Enligt tidigare RFR 2
stéllning per 31 december 2019 principer justeringar
Tillgdngar

Andelar i koncerforetag 86518 -
Fordringar hos koncernforetag 29489 -
Summa anlaggningstillgangar 116 007 -
Ovriga omsittningstillgangar - -
Ovriga kortfristiga fordringar - -
Kassa och bank 7575 -
Summa omséttningstillgangar 7575 -
SUMMA TILLGANGAR 123582 -
Eget kapital 123543 -
Leverantorsskulder - -
Kortfristiga skulder 39 -
Summa skulder 39 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 123582 -
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Enligt RFR 2

86518
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116 007

7575
7575

123 582
123543
39
39

123582
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Enligt tidigare
principer
(kostnadsslags- RFR 2 Funktions-
Moderbolaget resultatrdkning 2020 indelning) justeringar indelning Enligt RFR 2
Nettoomsattning 5760 - - 5760
Bruttoresultat 5760 - - 5760
Forsknings- och utvecklingskostnader - - -4 855 -4 855
Administrationskostnader - - -1814 -1814
Ovriga externa kostnader -1395 - 1395 =
Personalkostnader -5274 - 5274 =
Avskrivningar - - - -
Rérelseresultat -909 - - -909
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - -
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter - - - =
Réntekostnader och liknande resultatposter - - - =
Ranteintakter och rantekostnader -1142 - - -1142
Resultat efter finansiella poster -2 052 - - -2 052
Skatt pa arets resultat - - - -
Arets resultat -2052 - - -2052
Moderbolagets rapport over finansiell stéllning Enligt tidigare RFR 2
per 31 december 2020 principer justeringar Enligt RFR 2
Tillgdngar
Andelar i koncernféretag 86518 - 86518
Fordringar hos koncernféretag 84 447 - 84 447
Andra langfristiga fordringar 65 - 65
Summa anlaggningstillgdngar 171029 - 171 029
Ovriga omséttningstillgdngar 6078 - 6078
Ovriga kortfristiga fordringar 0 - =
Kassa och bank 179 078 - 179 078
Summa omsattningstillgangar 185 156 - 185 156
SUMMA TILLGANGAR 356 185 - 356 185
Eget kapital 354950 - 354 950
Kortfristiga skulder 217 - 217
Ovriga kortfristiga skulder 427 - 427
Upplupna kostnader 591 - 591
Summa skulder 1235 - 1235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 356 185 - 356 185

NOT 21 Hindelser efter balansdagens utgang
Se not 26 for koncernen.
NOT 22 Vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 276 047 773
Balanserat resultat 83657 743
Arets resultat -4 529 012
Totalt 355176 504

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande satt:

Balanseras i ny rakning 355 176 504
Totalt 355 176 504
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INTYGANDE

Styrelsens och verkstallande direktérens intygande

Styrelsen forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande 6versikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Stockholm 29 april 2022

Lennart Hansson Wenche Rolfsen Peter Unge
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Torbjorn Koivisto Anders Ohberg Helena Levander
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Christer Ahlberg
Verkstéllande direktor och
koncernchef

Var revisionsberéttelse har aviamnats den 29 april 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoooper AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Cinclus Pharma Holding AB, org.nr 559136—-8765

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Cinclus Pharma
Holding AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrdkningen for
moderbolaget och rapport 6ver totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning for
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdackliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2020 har utfoérts av en annan revisor som
lamnat en revisionsberéattelse daterad 28 maj 2021 med omodifierade uttalanden i Rapport
om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.
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Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bed6émer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

. drar vi en slutsats om lAmpligheten i att styrelsen och verkstallande direkt6ren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

. inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
fér enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och

inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
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under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning for Cinclus Pharma Holding
AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och

koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstadllande direktoren ska skéta den [6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar ndédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt

avseende:

. foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som é&r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Uppsala den 29 april 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Foljande handlingar fogas till revisionsberattelsen:
- Kopia av tidigare revisors anmalan enligt 9 kap. 23 § aktiebolagslagen

EY

Building 2 botter
working wortd

Bolagsverket
851 81 SUNDSVALL

Avseende Cinclus Pharma Holding AB, arg.nr 559136-8765

Anmiilan och redogdrelse enligt 9 kap. 23 § aktiebolagslagen (2005:551)

Vart uppdrag som revisorer i bolaget har upphort | fértid genom beslut av extra bolagsstamma.
N&gra férhallanden som féranleder anmérkning | denna redogéreise har inte kommit {ill var
k&nnedom.

Underréttelse enligt 9 kap. 23 a § aktiebolagslagen {2005:551)

Skalet till att vart uppdrag upphdr i fortid ar att foéretaget har valt att arbeta med en annan
revisor.

Stockholm 23 november 2021
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